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Vindenergi Danmark

- vindmaglleejernes eget elselskab

Vindenergi Danmarks primzere opgave er at sikre gode afregningsforhold for de danske vindmglleejere. Gennem
konstant produktudvikling og markedstilpasning har Vindenergi Danmark formaet at skabe resultater og sikret
vindmglleejerne merindtjening i forhold til spotprisen i perioder med faldende priser.
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Portefgljeforvaltning

Fastpris sikrer vind-
mglleejeren en fast af-
talt markedspris. Uan-
set spotpris afregnes
den faste pris for den
leverede produktion i
den laste periode
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eHandel

Kvartalspulje sikrer
vindmglleejeren en
fast pris for et kvartal
ad gangen. Vindmal-
lernes produktion
fastlases lgbende i
kvartalet forinden
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Regulerkraft

Portefgljeforvaltning
varetager markeds-
overvagning og han-
del pa vegne af vind-
mglleejere med mere
end 6 MW installeret
effekt
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Nye Projekter

Vore samhandels-

For at minimere timer
med negative priser,
og samtidig profitere
af muligheder pa
elmarkedet tilbyder
Vindenergi Danmark
at standse og starte
vindmagller

Vindenergi Danmark
tiloyder individuel rad-
givning omkring pris-
sikring og risikostyring
for nye vindmgllepro-
jekter. Vi stiller gerne
priser tidligt i projekt-
forlgbet




Generalforsamling

2016

Arets generalforsamling afholdes lgrdag den 16. april
pa Marselis Hotel, Strandvejen 25, 8000 Aarhus.

Vihaber igeni ar at se mange af vore andelshavere til en dag, hvor | kan sikre jer

indflydelse, viden og hyggeligt samveer.

Program for dagen

11.00 Indtjek - Kaffe/te ogisvand

12.00 Frokostbuffet med kolde og lune retter
13.00 Generalforsamling begynder

14.30 Kaffe/te, sodt og sundt

15.00 Markedsopdatering

16.00 Takforidag
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Bestyrelsens
skriftlige beretning

Denne beretning suppleres med formandens mundtlige
beretning pa den 17. ordinaere generalforsamling lerdag
den16. april 2016

2015

For vindmglleejerne har 2015 veeret et hardt &r med kraftigt
faldende elpriser. Aret har veeret preeget af lave spotpriser og
stort udbud af energi fra bade vindmeller og vandkraft.

De store vandreserver i Norden, samt lave spotpriser har haft
en afsmittende effekt pa de faste priser, der har veeret falden-
de aret igennem. Vindenergi Danmark har fokuseret pa kon-
tinuerligt at udvikle produkter, der kan give vindmglleejerne
bedre indtjening (salg af oprindelelsesgarantier, kvartalspulje,
portefalieforvaltning og regulerbar vindkraft). Vindmglleegjere,
der har gjort brug af muligheder for prissikringer, har opnaet
betydelig merindtjening i et faldende marked.

Markedet til trods har Vindenergi Danmark i 2015 genereret et
paent overskud godt hjulpet af salg af oprindelsesgarantier.
Dermed blev det endnu et ar, hvor det var muligt at konsoli-
dere selskabet, samtidig med at vi har kunnet efterbetale 0,6
gre pr. produceret kWh i 2015.

| figuren herunder viser de bla sgjler den manedlige produktion pé vind-
mellerne hos Vindenergi Danmark i 2015. Kurverne viser vindprocenten pa
hgjre akse.
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Nedenstaende figur viser de seneste 5 ars omsaetning i Vindenergi Danmark
malti GWh.
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Produktionen

2015 var et vindrigt ar med vindindex pa 113% i forhold til

de seneste 10 ars gennemsnit. Produktionen pa 42% af det
samlede danske elforbrug er endnu en verdensrekord for
indpasning af vindenergi, og det er syvende ar i treek, hvor
produktionen fra vindmaller har sat ny rekord. Der har i 2015
veeret udbygning af vindkraft i Danmark, men den primeaere
arsag til rekorden er, at 2015 var et vindrigt ar.

Vindmallerne hos Vindenergi Danmark producerede i 2015 i
alt godt 6,3 TWh, hvilket svarer til 19% af Danmarks samlede
elforbrug, som i 2015 var 33,5 TWh. Produktionen er endnu
en rekord for Vindenergi Danmark og svarer til det arlige
elforbrug i knap 1,6 million husstande med et gennemsnitligt
arsforbrug pa 4.000 kWh.

Aret begyndte med, at vindens energiindhold, opgjort som
vindprocent, var omkring normalen. Men sommeren blev
meget vindrig i 2015, hvilket var medvirkende til rekordla-
ve spotpriser. Efteraret var mindre vindrigt end normalen,
mens fjerde kvartal endte med endnu en vindrig december
maned.

| grafen til venstre ses vindprocenten for 2015 (orange linje),
samt den gennemsnitlige vindprocent de seneste 10 ar (bla
linje). Sgjlerne viser den afregnede produktion pa vindmaller-
ne hos Vindenergi Danmark.

Spotprisen

Vindmaglleejere, som har solgt i spotmarkedet hele aret, har i
Vestdanmark gennemsnitligt modtaget en vindveegtet spot-
pris pa 14,4 gre/kWh. | @stdanmark har den vindveegtede
spotpris gennemsnitligt veeret 15,7 are/kWh. Til sammmenlig-
ning var den gennemsnitlige vindveegtede spotmarkedspris i
2014 henholdsvis 19,8 i Vest- og 21,8 are/kWh i @stdanmark.

Sgijlerne i figuren herunder viser de manedlige vindspotpriser i Vest- og
@stdanmark for 2015 samt vindprocenten pé hgjre akse.
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Vestdanmark Ostdanmark
2014 2015 2014 2015
Vindspot | 198 144 | 218
spot | 225 i 477 | 26 18,3
Vindprofil | 27 i 27 8 26

Forskellen mellem den afregnede spotpris pa vindmallerne
hos Vindenergi Danmark og den gennemsnitlige spotpris,
der ikke er afheengig af vinden, er i Vestdanmark usendret pa
2,7 are/kWh i forhold til 2014, mens vindprofilen i @stdan-
mark er gget fra 1,8 are/kWh i 2014 til 2,6 are/kWh 2015.

Spotpriserne var generelt faldende i labet af foraret i 2015,
mens efteraret, der var lidt mindre vindrigt, havde mere
stabile spotpriser. | juli og december afveg vinden i forhold til
normalen, og spotpriserne reduceredes kraftigt.

Figuren herunder viser de afregnede balanceomkostninger i 2015.
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Figuren herunder viser Vindenergi Danmarks afregnede balanceomkost-
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Balanceomkostninger

De gennemsnitlige balanceomkostninger var igen i 2015 pa
et lavt niveau i forhold til tidligere ar. En del af forklaringen
er det generelt lavere prisniveau, men ogsa gget erfaring og
bedre datastruktur for méaledata sikrer bedre prognoser.

Balanceomkostningerne for 2015 var 0,9 are/kWh i Vestdan-
mark og 11 gre/kWh i @stdanmark. De seneste to ar har ba-
lanceomkostningerne veeret ens i bade @st- og Vestdanmark
med henholdsvis 1,1 gre/kWh i 2014 og 1,4 i 2013.

Hidtil har Energinet.dk kompenseret vindmglleejere for
balanceomkostninger med 2,3 gre/kWh. Med henvisning til
EU har Energistyrelsen pr. 1. januar 2016 @endret i balance-
godtgerelsen. Balancegodtgarelsen nedjusteres fra 2,3 are/
kWh til 1,8 are/kWh, mens den helt bortfalder for vindmeller
aeldre end 20 ar.

I grafen til venstre ses de méanedlige balanceomkostninger
i 2015 for Jst- og Vestdanmark. Den orange linje viser ba-
lancegodtgerelsen pa 2,3 are/kWh, mens den gra linje viser
balancegodtgerelsen pa 1,8 are/kWh.

Vindenergi Danmark har i november indsendt haringssvar pa
aendring i balancegodtgarelse for vindmagller. Den primeere
anke gar pa bortfald af balancegodtggrelsen efter 20 ar,
mens nedseettelsen til 1,8 ere/kWh tages til efterretning, da
det afspejler balanceomkostningerne de senere ar.

Regnskabet

Regnskabet for 2015 viser et overskud far efterbetaling og
skat pa 36 mio. kr. Bestyrelsen har besluttet at efterbetale
35 mio. kr. svarende til godt 0,6 are/kWh. Herefter er der et
regnskabsmaessigt overskud efter skat pa 1,5 mio. kr., som
bestyrelsen foreslar bruges til konsolidering.

Denne konsolidering @ger kapitalgrundlaget, og kursen pa 5
kr. andel er hermed 351,5, svarende til kr. 17,6. Konsoliderin-
gen svarer til en forrentning af den indskudte kapital pa 3%.

Bestyrelsen foreslar at generalforsamlingen fastholder teg-
ningskursen kr. 17,6, der afspejler indre veerdi, indtil neeste ars
generalforsamling.

Der er sammen med indkaldelsen til generalforsamlingen
vedlagt en oversigt over den enkelte andelshavers kapital i
selskabet.

Med éarets overskud er egenkapitalen ved arsskiftet oppe pa
ca. 51 mio. kr., hvilket udger godt 4% af selskabets drsomsaet-
ning og 21% af balancen.
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Afregnede fastprisaftaler

Trods lave priser i 2015 ser vi endnu engang, at der har veeret
stor veerdi i at prissikre vindmgllers fremtidige produktion pa
fastprisaftaler. Den samlede merveaerdi ved fastprisaftalerne
er pa 181 mio. kr. i 2015. Indeholdt i denne merveerdi er bade
individuelle fastprisaftaler, Kvartalspulje og Portefgljeforvalt-
ning.

| et &r med faldende priser pa bade de korte og de lange
aftaler har fokus primeert veeret pa kortere prissikringsaftaler.
Trods de lave priser har Vindenergi Danmarks andelshavere
oget andelen af kWh afregnet pa fastpris frem for spotpris.

| 2015 blev 63% af produktionen afregnet pa en prissikrings-
aftale, herunder Fastpris, Kvartalspulje eller Portefgljeaftale.
Fordelt pa kvartalerne er andelen pé fastpris 61% i ferste
kvartal, 57% i andet, 58% i tredje og 73% i fierde kvartal.

Iseer et gget antal andelshavere med Portefgljeaftale og Kvar-
talspulje sikrer flere kWh afregnet pa fastprisaftaler.

Afdaekningsgraden pa 73% i fierde kvartal er formentlig
udtryk for de seneste ars erfaring med lave priser i december
maned samt generel anbefaling fra Vindenergi Danmark om
at prissikre vinterkvartalerne.

Figuren herunder viser andelen afregnet pa faste priser de seneste 4 ar.
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Portefgljeforvaltning

Portefglieforvaltning varetager markedsovervagning og
handel pa vegne af de vindmglleejere, der afgiver fuldmagt
og mandat hertil. Vindenergi Danmark har nu handteret
portefaljeforvaltning i et helt kalenderar, og den samlede
meaengde MW er steget kraftigt i lgbet af aret, ligesom
andelen af produkter og services er aget. Alle handler er i
udbud blandt vores tre markedsdeltagere, og den bedste
pris vinder handlen.

Portefaljeforvaltningens strategi for afdeekning afpasses med
forventningerne til den kommende spotpris og udviklin-

gen i de faste priser. | 2015 s vi store fald i de faste priser,
men ogsa store udsving i vinden, hvilket resulterede i lave
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spotpriser. De lave spotpriser trak den samlede merveerdi
ved portefglieforvaltning ned i forhold til kvartalspuljen,
der er 100% afdaekket. Trods perioder med lave spotpriser
uden fuld afdeekning opnar vindmaller, som afregnes via
portefgljeforvaltning, samlet set en afregning, der er 18%
bedre end den vindvaegtede spotpris for aret.

Kvartalspuljen

Efter god erfaring med selv at handtere portefgljefor-
valtning afdeskker Vindenergi Danmark fra 1. januar 2016
ogsa handel pa Kvartalspuljen. Her geelder det ligesom i
Portefgljeforvaltning og fastprisaftaler indgaet gennem
eHandel, at alle handler er konkurrenceudsatte blandt

Kvartalpuljepriser i 2015

Produktion DK1 DK2
1. Kvartal 19,85 22,44
2. Kvartal 19,41 20,59
3. Kvartal 16,28 17,98
4. Kvartal 14,44 16,15

Figuren herunder viser Vindenergi Danmarks afregnede spotpriser og kvar-
talspuljeprisen i form af tveergédende streger, for bade @st- og Vestdanmark.
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vore tre samhandelspartnere. Pr. 1. kvartal 2016 deltager 22%
af vindmallerne i Kvartalspuljen. Kvartalspuljen har igen i
2015 haft et godt ar malt mod de afregnede spotpriser.

| 2015 var den gennemsnitlige kvartalspuljepris 17,5 gre/kWh
i Vestdanmark og 19,3 are/kWh i @stdanmark. Det betyder, at
andelshavere, som har veeret med i hele 2015 i Vestdanmark,
er blevet afregnet 3 gre mere per kWh end andelshavere pa
spotpris i samme periode.

Andelshavere i @stdanmark, der har veeret med i kvartalspul-
jen hele 2015, er blevet afregnet 3,6 are mere per kWh end
andelshavere pa spotpris i samme periode. Siden starten i 2.
kvartal 2011 har den gennemsnitlige afregning i Kvartalspul-
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jen veeret 4 gre/kWh hgjere i Vestdanmark og 4,4 ere/kWh
hgjere i @stdanmark end den vindvaegtede spotpris i samme
periode.

Vindenergi Danmark anbefaler kvartspuljen til andelshavere,
der ikke selv falger elmarkedet og ikke har en klar holdning
til, om de @nsker prissikring eller spotpris.

Regulering af vindmgller

Den fortsatte udbygning af vindkraft i Danmark og i seerde-
leshed i Tyskland @ger behovet for regulering af vindmeiller.
Antallet af vindmgiller tilmeldt Regulerkraft hos Vindenergi
Danmark er gget yderligere i 2015.

Vindenergi Danmark har siden 2009 haft mulighed for at
standse og starte vindmagller i spotmarkedet og siden 2013
ogsa i regulerkraftmarkedet. | 2015 er et nyt feenomen, kaldet
specialregulering, kommet til. Deltagelse i specialregulering
har bidraget med en gevinst pa knap 5 millioner kroner i 2015.

Med regulering af produktionen formar de danske vindmal-
leejere i hgj grad at reducere antallet af timer med negative
priser.

Der har i 2015 vaeret 65 timer med negative spotpriser i Vest-
danmark mod 46 timer i 2014. Tilsvarende tal for @stdanmark
er henholdsvis 36 timer i 2015 og 19 timer i 2014. Det sgede
antal timer vidner om vigtigheden af deltagelse i regulerkraft-
markedet.

Vindmgller hos Energinet.dk

Ved opferelse af en ny vindmglle skal vindmglleejeren i dag
veelge en kommerciel akter i markedet til at afsaette strom-
men modsat tidligere, hvor ogsé Energinet.dk tilbed denne
service, dog kun pa spotprismarkedet.

Energinet.dk gnsker ikke laengere opgaven med at balan-
cere og afregne vindmeller pa markedsvilkar og afholdt i
foraret 2015 et udbud blandt markedsaktarer, der kunne

overtage opgaven.

Vindenergi Danmark og NEAS Energy vandt udbuddet.
NEAS Energy vil handtere balanceringen af vindmallerne,
mens Vindenergi Danmark vil handtere administration og
afregning. Vi ager hermed vores markedsandel og skaber
synergi, da disse vindmgller handteres pa samme made
som vindmgllerne i andelsselskabet.

Vindmagllerne i denne ordning kan kun afregnes til spotpris
og modtager ikke efterbetaling, medmindre de gnsker at
indgd som andelshavere pa samme vilkar som alle andre.

Engrosmodellen

Fra 1. april 2016 indfgres Engrosmodellen pa elmarkedet.
For afregning af vindmagller betyder det, at opkraevning af
abonnement, gebyrer og eventuelle tariffer til det lokale
netselskab fremover vil ske pé afregningen fra Vindenergi
Danmark. Vindenergi Danmark vil ligeledes skulle sta for at
opdatere stamdata pa vindmgllerne. Eventuelle pristillaeg
og balancegodtgarelse vil fortsat blive udbetalt direkte fra
Energinet.dk.

Indferelse af Engrosmodellen har medfart behov for at
opgradere vort nuvaerende administrationssystem og eHan-
delsplatform for at kunne handtere den fremtidige ggede
administration. Laes mere om dette pé side 26.

Salg af oprindelsesgarantier

For hver MWh produceret vindenergi udstedes en oprindel-
sesgaranti af Energinet.dk. Vindenergi Danmark seelger dis-
se oprindelsesgarantier til danske og udenlandske virksom-



heder og energiselskaber. Kgberne af disse kan godskrive
oprindelsesgarantierne i deres miljgregnskab.

Indtjening pa salg af oprindelsesgarantier er den primaere
arsag til den éarlige efterbetaling, og Vindenergi Danmark
sikrer derved, at de penge, der betales for certificeret kab af
vindenergi, ogséa ender hos vindmailleejerne.

| 2014 og indtil august 2015 har vi haft et meget gunstigt
marked for salg af oprindelsesgarantier og fysisk stram i
England, som har ligget fire til fem gange hgjere end det
generelle marked. Men en lov- og afgiftseendring pr. august
2015 reducerede muligheden for fremover at nyde godt af
det forarbejde, som er lagt i dette marked.

Vindenergi Danmark havde ikke taget nogen risiko pa kab
af kabelkapacitet, og eendringen giver ikke anledning til tab,
kun tabte indtjeningsmuligheder og reduceret indtjening
fremover.

Trods bortfald af et vigtigt marked er det lykkedes at fa afsat
oprindelsesgarantierne til en fornuftig gennemsnitspris,
og indtjeningen herfra giver anledning til efterbetaling til
alle vindmglleejere, hvis oprindelsesgarantier handteres af
Vindenergi Danmark.
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Administrationsbidrag

Administrationsbidraget var i 2015 pa 0,2 gre/kWh, hvilket er
uaendret i forhold til tidligere ar. Bestyrelsen har besluttet at
fastholde administrationsbidraget for 2016 pa 0,2 gre/kWh.

Vore forventninger til 2016

Markedet er desveerre stadig for nedadgaende, og det for-
ventes, at spotmarkedsprisen i 2016 falder med gennemsnit-
ligt 3-4 @re per kWh sammenlignet med 2015.

Vindenergi Danmark vil fortsaette med at udvikle og optimere
vore produkter, sa vi kan tilfare vore andelshavere merveerdi i
dette traengte marked.

Zndringer i markedet for oprindelsesgarantier reducerer
forventningerne til indteegterne heraf, dog forventer vi fortsat
at kunne generere et overskud, men pa et veesentligt lavere
niveau end 2015

Thorbjern Rasmussen
Bestyrelsesformand
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Tysk flaskehals giver indtaegt
pa at stoppe danske mgller

Markedet for balancering - hvor vindmgiller far betaling for at sta stille - er vokset markant pa
grund af stor tysk udbygning af vindkraft og for lille kapacitet pa kablerne mellem Nord- og Syd-

tyskland.

Af Per Henrik Hansen

De seneste ar er det blevet en bedre og bedre forretning for
ejere af danske vindmgiller at tage sig betalt for at stoppe
vindmgllerne i timer, hvor der er udsigt til overproduktion af
strgm. Med andre ord: Der er kommet flere og flere timer,
hvor vindmaglleejere kan tjene flere penge pa det sakaldte
balancemarked end ved bare at lade vindmgllerne producere
lzs de samme timer.

Hver eneste maned i 2015 var behovet for stop af vindmgller
og anden nedregulering af elproduktion - eller gget forbrug -
starre end samme maned aret for.

Vaeksten i behovet for nedregulering skyldes iseer, at det store
tyske selskab Tennet, der driver hgjspaendingsnettet i den
nordlige halvdel af Tyskland, ofte har behov for at komme af
med en nordtysk overproduktion af strgm.

I hele 2015 kabte Tennet nedregulering i Danmark i sammen-
lagt 1300 timer; og i den time, hvor behovet var starst, betalte
Tennet for 728 MW nedregulering i Danmark. Langt hoved-
parten af nedreguleringen kabte tyskerne i Vestdanmark. | alt
blev der leveret ca. 400 GWh nedregulering til Tennet i 2015.

| de samme timer gik den samme maengde strem fra tyske
producenter til elforbrugere i Danmark.

Velfungerende marked

- Det heenger sammen med, at vi i Danmark - som er en

del af det nordiske elmarked - har et meget velfungerende
balancemarked. Blandt andet kan omkring en tredjedel af
vores vindmgllekapacitet fiernstyres og stoppes af de balan-
ceansvarlige selskaber, nar der er behov for det, og dermed
deltage i det nordiske balancemarked.

| Tyskland kan vindmgiller ikke deltage i det tyske balance-
marked, og de balanceansvarlige kan ikke stoppe mgllerne,
forklarer Peter Markussen, ansvarlig for systemydelser hos
Energinet.dk.

- Samtidig er tyskernes behov for nedregulering steget, fordi
de har haft en stor udbygning af vindkraft, og de udbygger

fortsat. Det er ogsa afgerende, at kapaciteten i kablerne

fra nord til syd i Tyskland er for lille i forhold til de seneste

ars udbygning med vind- og solkraft. De har simpelthen en
flaskehals mellem nord og syd, sé de har sveert ved at komme
af med overproduktion i nord, nar god vind far deres mgller til
at producere meget, siger Peter Markussen.

Stop af danske vindmagller er dog ikke det farste, de tyske sy-
stemansvarlige taenker pa, nar vejrudsigten lyder pa sa staerk
bleest, at elproduktionen vil blive starre end forbruget.

| stedet vil de som det farste regulere ned pa deres egne kul-,
gas- og atomkraftveerker. Farst nar tyskernes egne mulighe-
der er udtgmt, vil de kontakte Energinet.dk og tilsvarende
systemansvarlige i Holland og Polen for at kabe sig til nedre-
gulering her.

40 pct. fra vindkraft

Det er ikke kun vindmagller, der er tilmeldt balancemarke-

det. Ogsa kraftveerker og de elkedler, der er installeret pa
mange fiernvarme- og kraftvarmeveerker, er aktive pa samme
marked. Kraftvaerker kan ligesom vindmegller skrue ned for
produktionen, og elkedler kan skrue op for elforbruget, hvilket
har samme virkning - tyskerne kan sende mere strom til
Danmark.

| 2015 stod vindmaller for 40 procent af nedreguleringen i
Danmark, kraftveerker stod for 25 procent og elkedler for 35
procent.

Rent teknisk foregar reguleringen ved, at Energinet.dk giver
besked om behovet til de balanceansvarlige selskaber, som
foretager selve reguleringen ud fra de bud, som ejere af vind-
mgller, kraftveerker og elkedler har lagt ind i handelssystemet
for det nordiske balancemarked.

Der er dog indgéet en aftale mellem de nordiske systeman-
svarlige om, at nedregulering af hensyn til Tyskland ikke ma
pavirke prisen for regulering pa det nordiske balancemarked.
Derfor bliver den nordiske efterspargsel pa nedregulering op-
fyldt ferst, og kun bud, som ikke er n@dvendige for at opfylde
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det nordiske behov, bliver brugt til at seelge nedregulering til
tyskerne.

Peter Markussen ter ikke spa om, hvor lsenge og i hvor store
maengder Tyskland vil fortsastte efterspargslen efter dansk
nedregulering - eller specialregulering, som reguleringen i
forhold til Tyskland kaldes (se ‘To markeder for balancering’
for en forklaring pa begrebet).

Forst midt i naeste arti forventer tyskerne at have deres
nord-syd forbindelser udbygget sa meget, at det svarer til det
nuvaerende behov. Men i mellemtiden kan behovet stige, for-
di der fortsat udbygges med mere vindkraft syd for greensen,
blandt andet med vindmglleparker i Nordsgen.

Pris vil g op og ned

- Noget andet er, at vi regner med, at det nordiske og tyske
elmarked for balancering vil blive koblet sammen i lzgbet af
fem - seks &r, og sa vil man endnu bedre end nu kunne falge
behov og priser i realtid online, end man kan nu. Tyskerne har
0gsa nogle overvejelser i gang om, hvordan det fremtidige
balancemarked skal veere, og det samme har EU, siger Peter
Markussen, og konkluderer:

- Sa der er mange ting, der er uvisse for levering af specialre-
gulering fremover. Men det er sikkert, at der vil blive ved med
at veere behov for balancering.

- Jeg vil mene, at det for mgllejere er lige sa vigtigt at deltage
pé alle markeder - ogsa pé balanceringsmarkedet - som det

Nordisk regulering med vandkraft

Sterstedelen af reguleringsbehovet i Norden daekkes
ved at skrue op og ned for vandkraft, og derfor er det re-
lativt sjseldent, at danske vindmagller bliver nedreguleret i
det nordiske balancemarked. Med den nye efterspargsel
efter nedregulering fra Tyskland er der derfor sket en
betydelig stigning i nedreguleringen af vind i Danmark.
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er for kraftveerker. Og sa vil det veere som pa det almindelige
elmarked, at i nogle ar er priserne gode, og i andre ar er de
knap sa gode.

S@g rad om budstrategi

Hvis man som vindmglleejer vil deltage pa balanceringsmar-
kedet, skal ens vindmgller kunne stoppes med fjernkontrol
fra et af de balanceansvarlige selskaber, og man skal komme
med bud péa den pris, man vil have for at stoppe produktio-
nen. Her er det vigtigt at tage med ind i overvejelserne, at der
er forskel pa afregningen ved almindelig regulering i det nor-
diske balancemarked og den specialregulering, der geelder i
forhold til Tyskland.

Pa det nordiske marked, hvor regulering betales med margi-
nalpris (se ‘To markeder for regulering’), kan man typisk byde
ind med de marginale omkostninger for at nedregulere og
habe pa, at andre byder hgjere, for sa vil man ogsa selv fa den
hgje pris. Hvorimod man ved specialregulering kun far den
pris, man selv har budt.

- Der er meget, man skal tage ind i overvejelserne, nar man
overvejer sin budstrategi: Hvor gammel er mgllen, hvilken ser-
viceaftale har man og meget andet. Det vil veere klogt at sage
rad hos nogen, som er inde i stoffet; for eksempel Vindenergi
Danmark, mener Peter Markussen.
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Regulerkraft merindtjening pa

5 mio.

Et nyt marked

I et marked med lave priser er det vigtigt at afsege marke-
det for alternative indteegtskilder. Det er lykkedes at finde
indteegtsmuligheder ved at tilbyde regulering af vindmgillerne
til Energinet.dk.

Vindenergi Danmark har tilbudt at standse vindmgiller ved
negative spotpriser siden 2009, men at tilbyde vindmgllerne
som reguleringsmekanisme er nyt. Deltagelse i regulerkraft-
markedet er godt for alle vindmglleejere, da det hindrer me-
get lave priser ved hgj produktion og samtidig har en positiv
afsmittende effekt pa de faste priser.

For at kunne deltage i dette marked kraeves en regulerkraftaf-
tale med Vindenergi Danmark og den ngdvendige software.

Stor udbetaling i 2015

De deltagende vindmaglleejere har i alt faet udbetalt 20 mio.
kr.i2015 af Vindenergi Danmark. De 10 mio. kr. er kompen-
sation for tabt fortjeneste pa elsalg; 5 mio. kr. er udbetalt pa
bagrund af individuelle bud, der indikerer til hvilken pris, vind-
mellen ma standses; og yderligere 5 mio. kroner er indhentet
pa aktiv deltagelse i specialregulering.

98y 4229
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Prissikring hos Vindenergi Danmark

181 mio. kr. i gget indtaegt via prissikring

Faste priser nar vinden blzeser Den ménedlige forskel i forhold til spotprisen er
For at sikre vore andelshavere den bedst muli- i grafen fordelt pa de forskellige produkter hos
ge indtjening pa stremmen forsgger vi at skabe Vindenergi Danmark. Det er tydeligt, at fastprisafta-
muligheder pa elmarkedet og radgive herom. ler tegnet via eHandel udger den starste merind-
Prisen kan sikres for en periode gennem Vindener- teegt, mens Kvartalspulje og Portefaljeforvaltning
gi Danmarks produkter Fastpris, Kvartalspulje og henter starst veerdi i de vindrige maneder med lave
Portefgljeforvaltning. spotpriser.
| grafen herunder er vist merindtaegten via prissik- Sgjlerne viser forskellen mellem den afregnede
ring hos Vindenergi Danmark. | 2015 har de faste spotpris og afregninger via de tre typer prissik-
priser sikret vore andelshavere en merindtjening ringsaftaler, multipliceret med antal kWh afregnet
pa 181 millioner kroner i forhold til afregning pa via prissikringsaftaler. Den orange linje viser afdask-
spotpris. ningsprocenten.
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63%

1 2015 blev 63% af den strem, der blev afregnet af
Vindenergi Danmark, solgt pa faste priser, mens de
resterende kWh blev solgt pa spotpris.

Historisk set har afregning pa fastpris veeret bedre
end spotprisen. Den starste vaerdi ved prissikring ses
typisk i vinterkvartalerne, men grundet lave spotpri-
ser i sommeren 2015 ggedes veerdien af prissikringen
i disse maneder.

Merindtaegt i Portefoljeforvaltning

20

15

10

0

Dre/kWh

Vestdanmark @stdanmark

Samlet set er vindmeller afregnet via portefgljefor-
valtning i 2015 blevet afregnet med henholdvis +18%
i Vestdanmark og +20% i @stdanmark i forhold til
deres individuelle spotpris.
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Portefaljeforvaltning

2015 er det farste ar Vindenergi Danmark selv har
administreret Portefaljeforvaltning pa vegne af
vindmglleejere med mere end 6 MW.

Interessen blandt Vindenergi Danmarks andels-
havere for deltagelse i Portefgljeforvaltning har
veeret stgt stigende gennem aret. | forste kvartal
2015 deltog 73 andelshavere, og i 4. kvartal var
der 131 andelshavere, der deltog i Portefgljefor-
valtning.

Den deltagende forventede arsproduktion i
forvaltning steg fra 775 mio. kWh i 1. kvartal 2015
til 1.633 mio. kWh i 4. kvartal 2015.

De deltagende vindmaller opdeles i puljer, som
gor det lettere og mere interessant for vore han-
delspartnere at byde ind, nar der skal handles.
Vindmgillerne er opdelt i 14 underliggende puljer
afhaengig af mandat, strategi samt vindmgller-
nes placering. Udviklingen har endvidere afsted-
kommet en stigning i antallet af gennemfarte
handler fra 76 gennemfarte handler i 1. kvartal til
407 gennemfgrte handler i 4. kvartal 2015. Alle
handler er i udbud blandt vore tre samarbejds-
partnere, NEAS Energy, Danske Commodities og
Axpo Nordic.

Portefaljeforvaltningen har afregnet med en
gennemsnitlig og vindveaegtet arsafregning for
hele 2015 pa +175% i Vestdanmark og +19,8%

i @stdanmark i forhold til den gennemsnitlige
spotpris for aret.

Afdaekning af de naeste perioder er i gang, og
strategien for 2016 tager hgjde for de nye mar-
kedstilstande. Der vil derfor i 2016 i veesentligt
hgjere grad blive sagt fuld afdaekning i kvartaler-
ne og manederne inden levering.
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Kvartalspuljen

- den bedste passive strategi

Sadan handles der i kvartalspuljen

Produktionen for alle vindmaller tilmeldt Kvartalspulje afdask-
kes lgbende af Vindenergi Danmark. 10 dage for kvartalets
start er afregningsprisen endeligt fastlast, og den meldes ud
til de vindmaglleejere, der er tilmeldt Kvartalspulje.

Kvartalspuljeprisen afspejler et gennemsnit af alle handels-
dage for det kommende kvartal. Kvartalspuljen sikrer mod
lave spotpriser og negative priser.

Konkurrenceudsat pr. 1. oktober 2015

Siden 1. oktober 2015 er kvartalspuljen blevet administreret
internt hos Vindenergi Danmark modsat hidtil, hvor én af
vore tre samarbejdspartnere har haft opgaven. Afdeeknin-
gen bliver séledes med fuld konkurrence mellem vores tre
samarbejdspartnere.

Tilmelding

Tilmeldingen foregéar i eHandel og kan geres frem til starten
af det kvartal, der ligger for det kvartal, der prissikres. @nsker
man eksempelvis at tilmelde sig kvartalspulje for 3. kvartal
2016, er sidste frist 31. marts 2016, da afdeekning af 3. kvartals
produktion pabegyndes 1. april.

Man er séledes sikret en fast pris kvartal efter kvartal, indtil
man aktivt framelder sig. Framelding foregar ligesom tilmel-
ding i eHandel.

4 gre mere pr. kWh

Vindmeller, der har veeret afregnet i kvartalspuljen siden
dennes indfgrelse i 2011, er i Vest- og @stdanmark blevet af-
regnet henholdsvis 4,0 og 4,4 are/kWh mere end vindmagller
afregnet pa spotpris i samme periode.

Sagt pa en anden méade: For hver kWh produceret siden 2.
kvartal 2011 er vindmgillerne i kvartalspuljen blevet afregnet
med 26,3 gre/kWh i Vestdanmark og 28,1 gre/kWh i @st-
danmark, mod en vindveegtet spotpris pa 22,3 are/kWh i
Vestdanmark og 23,7 ere/kWh i @stdanmark.

For 2015 alene er merindtaegten pr. kWh solgt via kvartalspul-
jen pa 3,0 are/kWh i Vestdanmark og 3,6 gre/kWh i @stdan-
mark.

Et faldende marked eller markedssystematik
Ovenstdende merindtaegt kan til dels tilskrives det falden-
de marked, vi har set de seneste ar, men det er ikke hele
forklaringen.

Markedet for prissikringer udspringer af @nsket fra elpro-
ducenter om at kende afregningsprisen for en fremtidig
produktion, samt elforbrugernes gnske om at kende og styre
omkostninger i fremtiden. Elprisen for kommende kvartaler
og ar er forbundet med en del usikkerhed, da efterspargsel
og i seerdeles udbud er ukendt.

Afdaskningsstrategien for kvartalspuljen afspejler kabssidens
strategi med afdeekning af de kommende kvartaler. Dette
sikrer stor aktivitet og en fast efterspargsel. Kontraktmarke-
det reagerer dagligt pa vejrudsigter og markedsnyheder; sé
deltagelse i kvartalspulje er ingen sikker gevinst.

Anbefaling

Andelshavere, der selv falger markedet, kan prissikre sig pa
egen hand med hjeelp fra Vindenergi Danmarks daglige pris-
mail. Vi anser kvartalspuljen for den bedste passive strategi i
forhold til spotprisen og anbefaler kvartalspuljen til andelsha-
vere, der ikke selv falger markedet.

Godt 750 vindmeiller afregnes via Kvartalspulje, hvilket svarer
til 25% af vindmallerne hos Vindenergi Danmark.

"@g elprisen med 4 gre
pa 4 minutter”



Vindenergi Danmark - Arsrapport 2015

Manedlig afregning i kvartalspuljen
| forhold til spotprisen.

Ore/kWh
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Mangler du brugernavn eller adgangskode til eHandel?

For der kan handles faste priser i eHandel, skal der underskrives en eHandelsaftale. Den angiver,
hvem der er ansvarlig for prissikring af en vindmglles fremtidige produktion.

Denne eHandler er typisk ejer af vindmallen, men kan ogséa veere medejer i et vindmallelaug eller
tredjemand uden for ejerkredsen.

Fa tilsendt eHandelsaftale eller adgangskode ved at sende en mail til info@vindenergi.dk
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Arets

adition fortsaetter
e ar udnaevntes arets elhandlere, og vinderne blev
applauderet pa generalforsamlingen. Dette gares igen i ar for
at give eksempler pa succesfulde prissikringsstrategier og
dele erfaringer fra de mest aktive vindmgllegjere i Vindenergi
Danmarks eHandelssystem.

I ar kares arets ehandlere i kategorierne Bedst af alle aftaler
indgaet efter 11.2014 og Bedst af handler indgaet i 2015. For
begge kategorier findes en vinder i @st- og Vestdanmark

Bedst af alle

2015 var endnu et ar med faldende priser pa de faste kon-
trakter, og de hgjeste prissikringer blev indgaet i 2014 eller
tidligt i 2015.

| Vestdanmark var den bedste prissikring indgaet efter
11.2014 en kombination af en prissikring af 1. kvartal 2015 til
23,09 gre/kWh og prissikring af 2. - 4. kvartal 2015 pa 23,15
indgaet i efteraret 2014 pa en 2 MW vindmglle. Samlet set
indbragte prissikringerne 8,74 gre mere pr. kWh end den
vindvaegtede spotpris.

| @stdanmark var den bedste prissikring indgéet efter 11.2014
ogsa en kombination af en prissikring af 1. kvartal 2015 og en
samlet prissikring af 2. - 4. kvartal 2015 til henholdsvis 26,24
are/kWh og 24,32 are/kWh. Prissikringerne blev indgéet pa
en 550 kW vindmglle og indbragte samlet set 10,47 @re mere
pr. kWh end den vindvaegtede spotpris.

Bedste prissikringer indgaeti 2015

Trods udgangspunkt med lave spotpriser i ferste kvartal
2015, lykkedes det mange andelshavere at prissikre sig til
merindtaegt i et faldende marked. Arets ehandlere i denne
kategori var begge pa spotpris i hele 1. kvartal.

Vinderen af bedste handelskombination indgaet i 2015 i
Vestdanmark er en andelshaver, der allerede i rets farste
uge fastlaste prisen for fjerde kvartal 2015 og i marts prissik-
rede perioden maj til september. Samlet set indbragte de to
prissikringer en merindtaegt i forhold til spotprisen pa 5,16
are/kWh. Den prissikrede vindmalle er en 750 KW.

| @stdanmark blev den hgjeste merindtaegt sikret pa en 55
KW vindmgille via en prissikring i perioden 2. - 4. kvartal 2015
til prisen 21,24 @re/kWh. Samlet merveerdi i forhold til spot-
prisen var pa denne handel 5,56 are/kWh.

Aktive eHandlere far den bedste indtjening

Pa trods af et sveert marked og faldende priser er det lykke-
des for mange vindmalleejere at skabe stor mervaerdi via
fastprisaftaler i Vindenergi Danmarks eHandelssystem. Fael-
les for hovedparten af andelshavere med hgje fastprisaftaler
i 2015 er, at de har foretaget prissikringer for 2016 ogsa.

Generelt ser vi et hgijt niveau blandt de andelshavere, der
foretager prissikringer, og mange andelshavere formar at
lave prissikringen pa gode tidspunkter.

De omtalte vindmglleejere herover vil blive kontaktet direkte
og anerkendt pa arets generalforsamling.



Efterbetaling 2015

35 mio.

For hver produceret kWh i 2015 udbetaler
Vindenergi Danmark 0,6 gre i efterbetaling
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Elmarkedet
2015

Faldende elpriser hele aret

Udviklingen i elpriserne var igen i 2015 meget negativ. Bade
ravarepriser og vejret gik imod markedet, og de nordiske
elpriser faldt naermest konstant over hele aret. Meget over-
raskende viste forar og sommer sig fra den meget vade og
vindrige side, hvilket pressede spotpriserne til historisk lave
niveauer.

Vejret var mildt, vadt og vindrigt

De kortere finansielle kontrakter blev gennem hele aret truk-
ket ned af naesten konstant lave spotpriser. Et mildt farste
kvartal med meget nedber blev efterfulgt af et andet kvartal,
der ogsa var vadt, mildt og mere vindrigt end normalt. Fyldte
vandmagasiner og megen nedbgar var et emne for prissaet-
ningen hele 2015.

Samtidig blaeste det mere end normalt (indeks 113 for
hele &ret), og iseer juli maned overraskede med 50% mere
vind end normalt. Det gav arets laveste spotafregning pa
henholdsvis 71 are/kWh i Vestdanmark og 6,4 are/kWh i
@stdanmark.

Olieprisfald fortsatte og trak kul med ned

Det helt store olieprisfald, som vi sa i andet halvar af 2014
(fra 110 USD til 50 USD pr. tonde), bremsede en smule op i
starten af 2015; og olien steg til neesten 70 USD i de tidlige
forarsmaneder. Det var desvaerre samtidig med, at markedet
var meget optaget af de varme, vade og vindrige vejrprog-
noser i Norden. Efterfglgende viste det sig, at oliepriserne
skulle meget leengere ned.

Kulprisen er i hgj grad med til at bestemme elprisen i Europa
og dermed ogsa Norden, nar vi ser lidt leengere ud ad pris-
kurven for de finansielle kontrakter. Kulpriserne var allerede i
arene for 2015 faldet fuldsteendig sammen pa grund af den
enorme overproduktion, som markedet har veeret praeget af
siden finanskrisens start, og ikke mindst siden omleegning fra
kul til skifergas i de nordamerikanske kraftvarmevaerker.

Mange kuleksporterende lande, eksempelvis Rusland og
lande i Mellemamerika, er dybt afheengige af netop denne
handelsvare, hvorfor begreensning i udbud ikke er en mulig
vej for dem. Tilfarsel af kul til et allerede overforsynet marked
fortsatte saledes i 2015 godt hjulpet af den faldende oliepris,
der mindskede opgravnings- og transportomkostningerne.
Alt dette pressede prisen pa kul voldsomt i 2015, fra ca. 66
USD til 36 USD pr. ton.

CO, kvoterne faldt pludseligt efter COP 21

Priserne pa CO, kvoter var i 2015 stat stigende frem mod kli-
matopmgdet i Paris den 30. november. | den globale presse
og herhjemme blev klimaaftalen omtalt som en succes, men
det skyldtes nok snarere en gleede over, at man kunne blive

enige om blot noget, end veerdien af det, der reelt stod i af-
talen. I hvert fald reagerede markedet for CO, kvoter meget
negativt efter topmadet.

Det lykkedes ikke i COP21 aftalen at indlemme skibsfart og
flytrafik i CO, reduktionsaftaler, og dermed betad aftalen
ingen forbedringer i EU-regi.

Op til den 30. november 14 kvoteprisen sa hgjt som 8,75 Euro
pr. ton CO,, en stigning fra 7,48 Euro ved arets start. Efter
madet i Paris faldt CO, kvoterne, og efter nytar er de yderli-
gere faldet kraftigt til sa lavt som 4,7 Euro pr. ton.

Overproduktion af vind i Tyskland

1 2015 blev det mere og mere tydeligt, at Tyskland har store
problemer med at afseette deres el pa vindrige dage. | stedet
for at standse vindmegller i Tyskland valgte de tyske myndig-
heder at betale danske vindmglleejere for at standse produk-
tionen, og kablet mellem Tyskland og Danmark var ofte fuldt
udnyttet, men kun den ene vej.

Tysklands infrastruktur er ganske enkelt ikke udviklet til at
kunne transportere de store meengder el, der produceres i
nord, til de sydligere Bundeslander, hvor der er efterspargsel
i den store tyske produktionsindustri.

Vindenergi Danmark benyttede denne situation til at deltage
i specialregulering med de vindmagller, der allerede var
tilmeldt regulerkraft. Laes mere om dette pa side 12.

Eurosveekkelse i starten af aret

US-Dollaren styrkede sig over for Euroen i starten af 2015 fra
ca. 1,2 til 1,0. Dette var umiddelbart med til at afbade prisfal-
det pa kul afregnet i Euro, men er samtidig med til at ggre
markedet uroligt; for hvad sker der, hvis Euroen pludselig
genvinder sin tidligere styrke med uaendrede lave kulpriser?
Man kan formode, at kulprisen og dermed omkostningen i
Euro for el produceret pa kul igen vil falde. Dette viste sig sa-
ledes sidst pa aret i 2015, hvor elpriserne blev presset meget
ned op til jul pé& grund af faldende kulpriser og styrkelse af
Euroen.

Sveert at vaelge dagen for prissikring

Den ene darlige historie aflgste den naeste i 2015, og det var
sveert at finde en dag, hvor timing for prissikring var abenlys.
Iseer pa prisafdackninger med kort tid til levering, en eller to
maneder frem, var man udfordret af, at spotpriserne blev ved
med at overraske negativt. Det trak alle kvartaler og hele den
finansielle kurve ned, efterhanden som man kom naermere.
Tidligere ar har der oftere veeret perioder med koldt vejr, der
kunne traekke hele priskurven op, men ikke i 2015.



udvinding af skifel
markedet.
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| 2016 er olieprisen faldet yd
fra Iran og de andre OPEC lande.
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El produceret pa kulkraft

Marginalomkostningerne pa kul

- Marginalomkostningen pa kul er et udtryk for, hvad det
koster et gennemsnitligt kulfyret veerk at producere en ekstra
o kWh. Prisen er afheengig af kulprisen, prisen for skibsfragt af

kul, kursen pa US dollars samt CO,-kvoteprisen.
20
2015 bad pa faldende udvindings- og transportomkostninger
pa kul, samt faldende Euro/Dollar kurs. Faldende eftersparg-
sel pa kul samt faldende priser pa CO,-kvoter i 2016 reduce-
rede marginalomkostningen yderligere.

ore/kWh
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Elprisen for kommende ar

Borsprisen for el det kommende ar
30 De faldende ravarer og @get udbygning af vedvarende
energi i Norden reducerer elprisen. Prisen pa det kommende
ars elproduktion har veeret kraftigt faldende de senere ar,
hvor bade faldende ravarepriser og store vandmaengder har
trukket prisen ned.

25

20

Iszer faldet i CO,-kvoter og kulpris har trukket de lange priser
ned i 2016.

Dre/kWh
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Elmarkedet 2016

og fremefter

2016 begyndte meget positivt, og elpriserne steg, men fra et
meget lavt niveau. Det var iseer vejrprognoserne, der aandre-
de sig, og forventningen for 14-dages hydrobalance gik fra
22,5 TWh til O TWh pé 26 dage. De fundamentale prisindika-
torer overskyggede dog hurtigt den positive stemning, og da
en reel kold vinter udeblev, skiftede fokus igen fra vejrudsigt
til CO,- og kulpriser.

Olieprisen satte ny bundrekord under 30 USD i januar, og
kulprisen blev trukket med ned, hvilket skabte yderligere fald
i elpriserne i bade Tyskland og Norden.

Fortsat svag Euro med flygtningekrise og lav vaekst
Det meste af 2015 var USD steerk over for Euro, hvilket gjor-
de, at kul- og olieprisen i Euro ikke var sa lav, som den kunne
veere og kan blive, hvis billedet pludselig vender. Hvis Euroen
styrker sig fra 110 til niveauet i 2013-14 pa 1,35, giver det reelt
et fald i kulprisen i Euro pa yderligere 20%. En sadan styrkelse
af Euroen vil betyde umiddelbart lavere elpriser.

Flygtningekrisen og den fortsatte lave vaekst i Europa holder
dog Euroen svag over for USD, og dermed er gas-og kulpri-
sen i Euro hgjere, end den burde veere. Elproduktion pa kul
og gas udgjorde i 2015 37,6% af den samlede elproduktion i
EU, hvorfor elprisen i hgj grad defineres af prisudviklingen pa
ravarerne.

CO, kvoteprisen er afggrende

Ogsa prisen pa CO,-kvoterne er meget betydende for elpri-
serne. Nar der produceres mere el pa kul end eksempelvis
gas, far CO, prisen storre betydning. Der skal indkgbes ca.
dobbelt s mange CO, kvoter for 1 MWh produceret pa kul
frem for gas. N&r prisen pa CO, halveres, som det er sket de
sidste to - tre méaneder, bliver det sdledes meget mere attrak-
tivt at producere el pa kulkraft. Lavere CO, priser og lavere
kulpriser medfarer saledes lavere elpriser.

Man kunne tro, at kulkraftveerkernes sterre efterspargsel pa
CO, kvoter ville bringe prisen for disse op, men det er des-
veerre en helt anden historie. CO, kvotemarkedet er prasget
af stort overudbud.

Infrastrukturen har betydning ved overkapacitet
Flere kabelforbindelser mellem Danmark og de omkring-
liggende elmarkeder forventes at hjeelpe pa perioder med
meget elproduktion, hvorved negative priser i hgj grad seges
undgéaet. Samtidig opferes der dog flere vindmaller i netop
de lande, hvor nye kabelforbindelser er planlagt.

De planlagte udvidelser af kabelinfrastruktur fra Danmark

er laenge undervejs, og de tyske udvidelser, som virkelig
forventes at kunne afhjeelpe overkapacitet pa vindrige dage,
er end ikke besluttet. Det ma derfor forventes, at kapacitets-
udfordringerne vil fortseette de naeste tre til fem ar.

Elprisen de kommende kvartaler

Udviklingen i rdvaremarkederne styrer den generelle retning
for elprisen i bade Norden og resten af Europa. De store
meengder opmaganiseret vand i Norden gger vejrprogno-
sernes indflydelse pa de danske priser for de kommende
kvartaler, og det er nedbgrsmasngderne, der styrer elprisens
daglige udsving.

Vindenergi Danmark anbefaler, at man tilmelder sig den dag-
lige markedskommentar med faste priser og felger markedet
med starst fokus pa de kommende kvartaler. Alternativt
anbefales kvartalspuljen.
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e Velkommen til

D AN M A R K

' Hej, vindmolleejer

45 4 Fo (l) En elregning og ét kontaktpunkt
Elmarkedet har de senere ar for alvor taget fat pa intelligent styring
af data, og som elleverander far Vindenergi Danmark en fortsat
starre rolle. Siden lancering af datahubben har Vindenergi Dan-
. mark veeret med i udviklingen og s@gt at udnytte den nye adgang
Forside til produktionsdata bedst muligt.

Med indferelse af Engrosmodellen reduceres netselskabernes
synlighed, og elkunder far fra 1. april 2016 kun én elregning uanset
. valg af elleverandar. Netselskaberne er fremefter kun ansvarlig for
Fl rma drift og vedligehold af forsyningsnettet, mens elleverandaren er
ansvarlig for den samlede afregning, kundekontakt og opdatering
af stamdata.

Person
Pr. 1. april 2016 vil...
= elkunder kun modtage én elregning, og derved sges over-
Par k blik og lysten til at skifte elleverandor
vindmglleejere kunne opdatere andringer i stamdata hos
Vindenergi Danmark
Afre gn in g Vindenergi Danmark fakturere gebyrer og afgifter pa veg-

ne af netselskaber samt opdatere stamdata i datahubben

Energinet.dk fortsat udbetale balancegodtgoerelse og
pristillaeg

Kontakt og kommunikation for 1. april 2016

— VINDENERGI

D ANMAR K

VINDENERGI —

D AN M AR K
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det ny www.vindenergi.dk

Fra eHandelsportal til selvbetjeningsportal
Vindenergi Danmark lancerer i forbindelse med idriftsaet-
telsen af Engrosmodellen en ny hjemmeside, der i hgjere
grad tillader at drage nytte af mulighederne i den ggede
maengde tilgeengelige data og samtidig lase udfordringer
ved gget administration og faktureringsopgaver.

eHandelssiden pa Vindenergi.dk har hidtil veeret en han-
delsplatform til salg af fremtidig produktion. Den funktion
vil fortsat vaere den primeere for Vindenergi Danmarks
hjemmeside, men en raskke nye tiltag vil forbedre bade
Vindenergi Danmarks og vindmglleejernes overblik over
handler og afregninger.

Meld mollestop pa hjemmesiden

| et marked med faldende priser og reduceret balancegodt-
garelse geelder det om at holde balanceomkostningerne sa
lave som muligt. Balanceomkostninger opstar, nar indmeldt
produktion og faktuel produktion ikke stemnmer overens.
Der vil altid veere uoverensstemmelser pa grund af vinden,
men udgangspunktet er aktive vindmgiller. Det er vigtigt at
have det bedst mulige udgangspunkt for vores balancean-
svarlige, og det gares ved at melde mgallestop.

Ifalge elsalgskontrakten er vindmglleejere hos Vindenergi
Danmark forpligtet til at melde mgllestop af mere end otte
timers varighed.

For at lette denne indmeldelse og give beskeden videre i
weekender vil det pa den nye selvbetjeningsportal vaere
muligt at melde mallestop.

Nye roller og bedre overblik

Som felge af udviklingen i vindmgllernes starrelse er der
ogsa sket en udvikling i forhold til vindmellernes ejere. Tid-
ligere var det ofte én mand én mglle, hvorimod ejerstruk-
turen og rollefordelingen er mere differentieret i dag. For
at understgtte den differentierede opgavefordeling har vi
givet mulighed for tildeling af roller i Vindenergi Danmarks
kommende selvbetjeningsportal.

Eksempelvis kan der pa en vindmaglle veere tilknyttet en ejer,
en afregningsansvarlig, en eHandler og en teknisk ansvarlig.

Der er flere funktioner pa vej

Selvbetjeningsportalen har til formal at lette administrati-
onen og effektivisere kommunikationen mellem vindmeille
og marked. | tillzeg til den administrative strgmlining er ogsa
metoden for prissikring blevet opgraderet og finpudset.

Den nye prissikringsmetode @ger fleksibiliteten og giver
Vindenergi Danmark bedre muligheder for at tilbyde nye
produkter. Samtidig lettes handelsprocessen ved hjzelp af
rollestrukturen fra selvbetjeningsportalen.

Anne Kjeerside Markedet er dbent

. 76321919 Markedet lukker
& info@vindenergi.dk kl. 15.15

Afregning

Se afregningsbilag

Beskrivelse af roller pa Vindenergi
Danmarks nye selvbetjeningsportal

Firmaadministrator

Kan redigere stamdata for bade vindmglle og tilknyttet
firma. Firmaadministrator kan oprette roller og tildele ansvar
til personer tilknyttet virksomheden. Som udgangspunkt er
firmaadministrator primaer kontaktperson, men kan udde-
legere henvendelser til relevante personer, som beskrevet
herunder.

Prissikringsansvarlig

Har adgang til prissikring af vindmgllen og modtager han-
delsbekraeftelser samt information om markedsudvikling og
nye prissikringsmuligheder.

Afregningsansvarlig

Modtager alle afregninger og afregningsrelevante hen-
vendelser. Brugeren har desuden mulighed for at redigere
bankoplysninger og er ansvarlig for opdatering af disse.

Teknisk ansvarlig

Ansvarlig for indmeldelse af mgllestop og opdatering af
vindmgllens stamdata. Brugeren er kontaktperson for
Regulerkraft.
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Regnskab
og budget

Ledelsespategning

Bestyrelsen har forud for feerdiggerelse af
denne rapport behandlet og godkendt ars-
rapporten for 2015 for Vindenergi Danmark
amba. Arsrapporten aflaegges i overens-
stemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er bestyrelsens opfattelse, at arsregn-
skabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen giver efter bestyrel-
sens opfattelse en retvisende redegarelse
for de forhold, som den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsam-
lingens godkendelse.




Vindenergi Danmark - Arsrapport 2015

2015

P4 de falgende sider er et uddrag af Vindenergi Danmarks
arsrapport for 2015. @nskes det fulde regnskab, kan andels-
havere til enhver tid anmode om at fa dette tilsendt.

2016

Vindenergi Danmark budgetterer med overskud i 2016 og
dermed mulighed for efterbetaling.
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Resultatopgarelse 2015

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfart resultat

2015

t.kr.

1.162.562
-1.151.483

11.079
-4.799
-5.902

-235
143

1.644
-265

1.522

-43

1.479

1.479

2014

1.240.750
-1.224 457

16.293
-3.293
-5.310

-246
7.444

1.067
-203

8.308

-2.019

6.289

6.289
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Budget for 2016

Budget Regnskab

2016 2015

tkr. tkr.

Nettoomseetning 625.139 1.162.562
Produktionsomkostninger -609.266 -1.151.483
Bruttoresultat 15.873 11.079
Andre eksterne omkostninger -4.268 -4.799
Personaleomkostninger -6.054 -5.902
Afskrivninger -240 -235
Resultat fgr finansielle poster 5.311 143
Finansielle indtaegter 0 1.644
Finansielle omkostninger -180 -265
Resultat fgr skat 5.131 1.522
Skat af arets resultat -1.283 -43

Arets resultat 3.848 1.479
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Aktiver 2015

Balance 31. december

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015

t.kr.

227
182

409
3.120
3.120

3.529
117.824
12.574
334

23
130.755
63.822
63.822
42.000

236.577

240.106

2014

218
166

384
3.120
3.120

3.504
89.857
2.343
509

29
92.738
63.539
63.539
45.799

202.076

205.580



Note

Passiver 2015

Balance 31. december

Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Skyldige afregninger

Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser
Passiver

Eventualposter
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Vindenergi Danmark - Arsrapport 2015

2015

t.kr.

14.551
36.596

51.147

0
184.872
0

4.087
188.959

188.959

240.106

2014

13.853
33.505

47.358

17
150.203
1.654
6.247
158.221

158.221

205.580
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Noter
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Uddrag af noter

tkr.
Egenkapitalopgarelse
Egenkapitalk gel Andelskapital Hvilende Overkurs Overfort lalt

andelskapital resultat

Saldo primo 13.444 409 0 33.505 47.358
Arets eendring 732 -34 1.612 0 2.310
Overfart 0 0 -1.612 1.612 0
Andel af arets overskud 0 0 0 1.479 1.479
lalt 14.176 375 0 36.596 51.147

Eventualposter
Vindenergi Danmark amba har indgaet flerarige prisaftaler med
sine andelshavere og haefter for disse aftaler.

Samme dag, som Vindenergi Danmark amba indgar handelsaftale
med vindmaglleejer om afregning til fast pris, videresaelges den
samme produktion til samme pris for samme periode til ekstern
modpart.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt. Den arlige husleje er
aftalt til t. kr. 252. Kontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveerende med Danske Bank er deponeret
folgende: Depot nr. 3021916751 Depotets bogfarte veerdi pr. 31.
december 2015 udger t.kr. 63.822.

~
VINDENERG
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