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Bestyrelsens beretning giver et overblik over de veesentligste begiven-
heder og udviklinger i Vindenergi Danmark i 2025.

Fokus har veeret pa at sikre stabile rammer for andelshaverne, styrke sel-
skabets position og tilpasse forretningen til et energimarked med g@get

fokus pé sikkerhed og udvikling.

Bestyrelsens Bestyrelsens beretning

Side 1
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Side 3

Beretning

Thorbjorn N. Rasmussen
Bestyrelsesformand

Vi ser tilbage pa endnu et ar betonet af
tilfredshed blandt landets vindmglleejere.
Trods stigende omkostninger pa tveers
af veerdikeeden, har elpriserne generelt
veeret pa et niveau, hvor bade Vindenergi
Danmark og vindmglleejernes forretning
har kunnet trives.

Foruden en god efterbetaling pa 1,0 are/
kWh, er bestyrelsen glade for at preesen-
tere et regnskab for 2025 med et samlet
overskud pa 82 mio. kr. (for skat) til vind-
melleejerne. Et overskud, der er opnaet
samtidig med, at bade omkostninger og
prissikringsmuligheder har veeret yderst
konkurrencedygtige hele aret - en vigtig
styrke i 2025, hvor nye vilkar for balance-
ring har udfordret hele branchen.

Den aktuelle situation i Mellemgsten und-
erstreger, hvor hurtigt markedets vilkar kan
aendre sig. Vi ma ikke glemme manederne
med encifrede afregningspriser i 2020.
Vi skal konsolidere os i de gode tider, og
2025 har veeret et springbraet for inves-
teringer og fremtidssikring.

Bestyrelsens beretning

Vindenergi Danmark - strategi
og retning

Produkfionen har i 2025 veeref lav, men
veerdien af den produktion, som er blevet
leveret, har veeret hgj. En hgjere veerdi af
vindmgllestram end forventet, bidrager
positivt til drets resultat. Det geelder bade
for vindmglleejeren, og ogsa for Vindenergi
Danmark.

Selskabets overskud bruges pa konsol-
idering. Der vurderes fortsat at veere ef
fornuftigt afkast i at investere i selskabets
kompetencer pa tvaers af vaerdikaeden.

For nuveerende er der seerligt gode
muligheder i af fortsaette med at investere
i selskabets SCADA-overvagning. En in-
vestering som i 2025 bidrog til at afbede
konsekvenserne af nye markedsvilkar i
balancemarkedet. De nye vilkar blev in-
troduceret fidligt i 2025 og ferte fil kraftigt
stigende omkostninger til balancering af
vindmagller.

Erfaringerne med SCADA abner i avrigt for
nye muligheder i systemydelsesmarked-
erne. Bade for vindmgiller, men ogsé for sol
og batterier. Seerligt batterier er i fokus for
selskabet, da teknologien har god synergi
med vindmgller, og de erfaringer, som er
blevet oparbejdet de seneste ar. Se mere
pa side 15.

Bestyrelsens beretning

SCADA og .
balanceomkostninger

Balanceomkostningerne har i 2025 veeret
et centfralt fokusomrade, effer at stigende
omkostninger har praeget hele det danske
elmarked. Bestyrelsen gleedes over, at Vind-
energi Danmark hele aret har kunne fast-
holde konkurrencedygtige omkostninger
sammenlignet med andre aktarer.

Over de seneste ar har Vindenergi Dan-
mark investeret i en SCADA-overvagning,
som har styrket selskabefs overvagning
af vindmaller, som bliver reguleret. Det
har bade bidraget til en bedre afregning
for de vindmgallegjere, som lader deres
vindmglle regulere, men det har ogsa
bidraget fil lavere omkostninger til balan-
cering, fil gleede for alle vindmglleejere.

Vilkdrene i balancemarkedet har aendret
sig, og bestyrelsen har derfor haft en arva-
gen opmeerksomhed pa omradet. Bestyr-
elsen har blandf andet valgt at investere i
nye meteorologiske prognoser samt intra-
day-handel, som kan nedbringe selskabets
omkostninger fil balancering. Derudover
har der veeret fokus pa filmeldinger fil sel-
skabets farnaevnte SCADA-overvagning.

Vindenergi Danmark har rekordmange
vindmgller tilmeldt overvagning, som kan
stoppe produktionen - feks. ved forespearg-
sel fra Energinet. Jo bedre muligheder der
er for af sikre balancen i elnettet, jo billige-
re bliver omkostningen ved at vaere i ubal-
ance.

P4 side 29 beskrives baggrunden for de
stigende balanceomkostninger i naermere
detaljer.
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Side 5

Styrket digital sikkerhed

En konsekvens ved at have stop-knappen
til en stor del af de danske vindmeller er,
at Vindenergi Danmark underleegges @get
tilsyn fra myndighederne omkring digital
sikkerhed. Derfor har der veeret et naturligt
behov for at @ge selskabets digitale sik-
kerhed. Et behov, som er blevet skaerpet
yderligere set i lyset af udmeldinger om
hybridkrig og kortvarige eskaleringer i en-
ergisekforens beredskabsniveau.

Denne udvikling er drsagen til at Vindenergi
Danmark har udvidet bemandingen med
en [T-sikkerhedsspecialist, og derudover
indferes MitID ftil selskabets selvbetjening.

Nye spilleregler fordrer
forandring

Markeder og vilkdr omkring Vindenergi
Danmark forandrer sig. Spotmarkedet
er skiftet fra timeoplasning fil kvarters-
oplasning. Balancering er skiftet fra nation-
ale til europeeiske vilkar og behovet for gget
digital sikkerhed er skeerpet.

Markedsaendringer har over tid medfert et
@get tilsyn af Vindenergi Danmark fra bade
offentlige instanser og samarbejdspart-
nere. Mens vilkar og tilsyn omkring Vinden-
ergi Danmark har eendret sig, sa har beting-
elserne mellem Vindenergi Danmark og
vindmglleejerne veeret usendret i mere end
20 ar. Det forekommer naturligt at sikre, af
beskrivelserneiaftaler ogforretningsbeting-
elser er fidssvarende, samt beskriver den
reelle praksis.

P4 den baggrund foreslar bestyrelsen nye
befingelser mellem Vindenergi Danmark
og vindmaglleejer, som vil blive behandlet
pé arets generalforsamling.

Indtaegt fra salg af
oprindelsesgarantier

Arets afregning for vindmglleejere Iftes
af indteegter fra salg af oprindelsesgaran-
tier. P4 vegne af vindmglleejerne seelger
Vindenergi Danmark alle oprindelsesga-
rantier lgbende.

Trods nye krav til rapportering om baeredy-
gtighed, indfert ved direktiv af EU-kom-
missionen, har udbuddet af oprind-
elsesgarantier veeret steerkere end efter-
spargslen. Prisen pa oprindelsesgarantier
har derfor veeret stadt faldende i 2025.
Alligevel giver Vindenergi Danmark i &r en
efterbetaling pa 1,0 are/kWh for produk-
tion leveret i 2025.

Bestyrelsens beretning

Regnskabet

Det samlede overskud for Vindenergi Dan-
mark lyder i 2025 pa 82,6 mio. kr. fer skat,
svarende til 2,51 are/kWh. Herudover er
der foretaget en efterbetaling pa 1,0 are/
kWh, svarende til 32,8 mio. kr.

Arets overskud fordeles séledes, at de
individuelle konti tilskrives 64,41 mio. kr.,
hvoraf 53,29 mio. kr. indseettes pa indi-
viduelle konti for aret 2025, mens 2024,
2023, 2022 og 2021 tilskrives med respek-
tive 2,91, 4,19, 3,40 og 0,63 mio. kr.

Det er for bestyrelsen vigtigt at give en
tilskrivning af de tidligere ars individuelle
konti, hvilket kan betragtes som en rimelig
kompensation for den indestdende kapi-
tal, samt fortsat at fordele hovedparten af
overskuddet efter faktisk leveret produk-
tion i 2025.

Efter arets fordeling af overskud, indstiller
bestyrelsen til, at tegningskursen fasthold-
es til 24,7.

Den samlede egenkapital er ved arsskiftet
pa 403 mio. kr.,, svarende til 24,7% af sel-
skabets arsomseetning og 64,3% af balan-
cen.
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Valg af

bestyrelsesmediem

| overensstemmelse med vedteegternes punkt 13.7 indstiller bestyrelsen Anne Sveistrup Boy-
sen til genvalg som eksternt bestyrelsesmedlem pa arets generalforsamling.

Anne bidrager med steerke kompetencer inden for jura, regulering og energibranchen.
Egenskaber, som gar Anne til et veerdifuldt medlem af selskabets bestyrelse.

Anne har i flere ar veeret tilknyttet et vind-
mgllelaug og har pé& den baggrund veeret
bestyrelsesmedlem i Vindenergi Danmark
AMBA. Efter Anne i 2024 ikke leengere var
tilknyttet en andelshaver gnskede bestyr-
elsen fortsat at have Anne som bestyr-
elsesmedlem, og indstillede hende derfor
som eksternt bestyrelsesmedlem.

Anne blev bl.a. valgt ind pa baggrund af
sin erfaring i branchen og juridiske bag-
grund. Hun er uddannet jurist og advokat
og har arbejdet i Centrica Energy Trading
A/S i perioden 2008 til 2019 som chef for
juridisk afdeling, compliance, HR og for-
retningsudvikling.

Anne Sveistrup Boysen
Bestyrelsesmedlem siden 2020

Anne har veeret med fra de tidlige libe-
raliseringsdage igennem den tiltagende
regulering, herunder seerligt pa det finan-
sielle omrade, hvor mange af de regler
der geelder for finansielle virksomheder
i stigende grad ogsa geelder for handel
med el. Desuden kommer en del regler fra
EU, herunder feks. NIS2 som er regler der
skal styrke den europeaeiske IT-sikkerhed
og som medfarer en del opgaver ogsa for
Vindenergi Danmark. Anne har bl.a. veeret
en del af arbejdsgruppen, der har arbejdet
med opdatering af de seneste vedteegter.

Anne er desuden bestyrelsesmedlem
i Nitor Energy A/S siden maj 2023 og
har veeret bestyrelsesmedlem i Aalborg
Forsyning A/S fra 2022 til januar 2026.
Anne arbejder til daglig som Legal Director
for Wrist Ship Supply A/S, en global virk-
somhed, som leverer proviant, arbejds-
tej, veerktgj, harde hvidevarer og alt hvad
der ellers er brug for pé et skib.

Bestyrelsens beretning

Bestyrelsens beretning




Side 9

Indkaldelse til
generalforsamling 2026

Arets generalforsamling i Vindenergi Danmark afholdes torsdag d. 23. april 2026
pa Skanderborg Park Konferencehotel, Skovsvinget 10, 8660 Skanderborg.

Program for dagen:

11:00 Velkommen og registrering
11:30 Frokost

12:30 Generalforsamling

14:30 Kaffe/the, sadt og sundt
14:45 Oplaeg og netvaerk

17:00 Tak for i dag

Vi gleeder os til at byde dig velkommen til en spsendende dag, hvor du som
andelshaver far mulighed for at dykke ned i dret 2025 hos Vindenergi Danmark og

se ind i dette ars potentiale samt fa lejlighed til at uddybe bade dit indblik og din
indflydelse.

Bestyrelsens beretning

Oplaegsholder

Energinet vil pa arets generalforsamling
give et indblik i handteringen af batterier
og de forventninger, Energinet har til ud-
viklingen i elmarkedet i de kommende &r.

Oplaegget fra Benjamin  Slott-Bruun
Petersen, Ingenigr hos Energinet Sys-
temansvar, vil stille skarpt pa, hvordan
stabiliteten handteres i et energisystem
med mere variabel produktion fra vind og
sol, samt hvad installation af batterier kan
betyde for eksisterende vindmaglleejere.
Han vil forteelle om gevinster og udfor-
dringer ved at kombinere vind og batteri,
forventninger til tempoet i kapacitetsud-
bygningen, samt hvordan en stigende
maengde batterier kan pavirke fremtidens
vilkér.

Derudover vil vi saette fokus pé vind-
mglleejernes erfaringer med investeringer
i batterier gennem en preesentation og en
paneldebat.

Bestyrelsens beretning

Side 10



Aret hos
Vindenergi Danmark

Sol og batterier hos Vindenergi Danmark
Vind og produktion 2025

Prissikring med Vindenergi Danmark
Balancering og regulering

Digital sikkerhed

Oprindelsesgarantier

Elmarkedets udvikling og arets vejrforhold pavirker driften og afregningen
for bade vindmaglleejere og Vindenergi Danmark.

De fglgende sider beskriver de direkte forhold, som har preeget arets afsaet-
ningspriser, samt hvordan Vindenergi Danmark hjeelper vindmalleejere med
at navigere i de omskiftelige markedsforhold.
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Sol og batterier hos
Vindenergi Danmark

De seneste ar har budt pa en hastig ud-
bygning af solenergi, og i 2025 udtradte
mange anleeg fra Energinefs aftageord-
ninger. P4 samme made som vindmagller
efter artusindskiftet, byder Vindenergi Dan-
mark nu ogsa solanlaegsejere velkommen.

Med vedtaegtsaendringen ultimo 2023 blev
selskabet kleedt pa til at kunne handtere
andre energiformer, herunder sol og bat-
terier. For eksisterende andelshavere kan
det veere en fordel, at selskabets ydelser
udvides fil flere energiformer og anleegs-
gjere, sa selskabets grundomkostninger
kan fordeles pa flere kilowatt-timer.

Den kraftige udbygning af solenergi med-
farer et stigende behov for lagring. Spaen-
det mellem hgje og lave elpriser har veeret
markant, og mange investorer ser et poten-
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tiale i af kabe billig el og seelge den sen-
ere, nar prisen er hgjere. Batterier er derfor
et centralt fokusomrade, og forvaltning af
batterier er en naturlig udvidelse af Vinden-
ergi Danmarks ydelser. Bestyrelsen ser bat-
terier som et strafegisk indsatsomrade.

Vindenergi Danmark raekker
ud over vindmgller

Vindenergi Danmark bidrager fil af styrke
den gronne omstilling ved at sikre gode
vilkér for afseetning af vedvarende energi.
Rollen udvikler sig i takt med, at energisys-
temet udvides fra primeert at omfatte pro-
duktion fil i hgjere grad ogsa at omfatte
fleksibiliter og lagring. De nye anleegstyper
kommer i forskellige former og Vindenergi
Danmark er samarbejdspartner i flere ek-
sempler.

Eksempel 1: Sol med batteritilslutning

Vindenergi Danmark indtog med begynd-
else i 2025 en rolle som aftager af strem-
produktion fra et batteri i et setup, hvor sol-
produktion kombineres med energilagring.
Eksemplet bidrager med erfaringer som af-
tager i lgsninger, hvor energi bade produc-
eres og lagres.

Eksempel 2: Vindmgller med biogas

Gennem en arraekke har Vindenergi Dan-
mark veeret fast aftager af elprodukfionen
fra en producent, som har opbygget en
energiklynge baseret pa flere teknologier.
Udgangspunktet var opstilling af fire vind-

meller, og siden er produktion af biogas
blevet etableret i samlokation med vind-
mellerne. Vindenergi Danmark affager
overskydende strgmproduktion fra anleeg-
gef og understgtter dermed afsaetningen
af VE-produktion fra en kombination af tek-
nologier.

Vindenergi Danmarks rolle i den grenne
omstilling er at veere en fillidsfuld og fro-
veerdig affager for danske aktarer. Der-
for arbejder Vindenergi Danmark for at
kunne patage sig aftagerrollen for elpro-
duktfion fra beeredygtige danske kilder
- uanset tfeknologi.
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Batterier i dag
hos Vindenergi Danmark

Pa batteriomradet udvikles Vindenergi
Danmarks aftagerrolle fortsat og tilpas-
ses det enkelte projekt. Selskabet er der-
for ops@gende efter flere projekter og har
et seerligt fokus pa de fordele, batterier
kan skabe for vindmglleejere.

Batterier kan levere systemydelser og fun-
gerer bade som forbrug og produktion
afhaengigt af, om de lader eller aflader.
Vindenergi Danmark har allerede erfaring
med SCADA og systemydelser, hvilket gar
det muligt at udnytte eksisterende system-
er og kompetencer i handteringen af bat-
terier.

Balanceomkostninger

Batterier kan f& en veesentlig rolle i
Energinets systemydelsesmarkeder. Sys-
temydelsesmarkederne er en central driv-
kraft bag vindmglleejernes balanceom-
kostninger.

Batterier kan deltage i mMFRR- og
aFRR-markedet. Nar priserne i disse
markeder er hgje, er der gode indtjen-
ingsmuligheder for batterier, men risiko
for store omkostninger til balancering for
vindmgiller. Denne kombination ger, at det
er oplagt for vindmglleejere at have en in-
vestering i batterier.

Uanset hastigheden for udbygning af bat-
terikapaciteten, peger udviklingen pa en
gevinst for vindmaglleejerne: enten i form
af lavere balanceomkostninger eller i form
af en attraktiv forretning ved selv at have
batterikapacitet.

Bedre profil

Vindmgller har haft en overraskende god
afregning i aret 2025. Normalt forventes
vindmgllernes strempris at kannibalisere
sig; i takt med udbygningen af vindmagller
bliver strampriserne i stigende grad lave,
nar vinden er steerk.

Batterier kan bidrage til at udglatte denne
effekt. Nar det blaeser kraftigt, lagres
streammen i batterierne og aflades i stedet
senere, hvor stremprisen er hgijere.

Nér priserne varierer meget hen over deg-
net, er der gode indtjeningsmuligheder
for batterier, men risiko for darlige ind-
tieningsmuligheder for vindmgiller. Denne
kombination ger igen, at det er oplagt for
vindmglleejere at have en investering i
batterier.

Enten kommer batterikapaciteten til at ud-
vide sig hastigt, og vindmagalleejerne sikres
en god profil (ogséa kaldet capture rate) og
indtjening, eller ogsa kommer kapaciteten
til at udvide sig langsomt, og fortjenesten
ved at have et batteri til at udskyde strem-
produktionen kommer til at veere god.

Aret hos Vindenergi Danmark

Batterierne kommer ) . 2
- og Vindenergi Danmark tilbyder markedshandtering

Der er ingen tvivl om, at der aktuelt er gode afregningsvilkar for batterier, og at der er gode
grunde til at vindmglleejere, kan gnske sig en rolle i markedet. Uanset om batterianleeg ejes af
vindmgllegjere eller andre, kan Vindenergi Danmark indga som aftager og bidrage til en pro-
fessionel handtering af op- og afladning.

Med udgangspunkt i samspillet mellem vind og batterier opbygger Vindenergi Danmark kom-
petencer inden for deltagelse i systemydelsesmarkeder, herunder aFRR, samt optimering af
op- og afladning i samspil med vindprognoser. Batterier fungerer bade som forbrug og pro-
duktion afhaengigt af driften, og her kan Vindenergi Danmark traekke péa eksisterende erfaring
med SCADA, datagrundlag og systemydelser.

Vindenergi Danmarks tilgang er at tilbyde en robust og skalerbar administrationsl@sning bas-
eret pa kendte processer, markedserfaring og lgbende kompetenceopbygning. Dermed kan
nye batteriprojekter tilknyttes pa et fagligt og operationelt solidt grundlag, i takt med at marked-
et udvikler sig.
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Vind og produktion 2025

Overraskende hgje priser for
vindmgllestrom

Uanset form og kilde, er alle lige for el-
markedet. Selvom elprisen time for time er
ens for alle, sa har der alligevel veeret over-
raskende positive omsteendigheder for
netop vindmagller i 2025.

Det har hidtil veeret forventningen, at i takt
med udbygning af VE ville den vindveegt-
ede elpris gradvist kannibaliseres. Kigger
man over de seneste ar, sa er tilfeeldet
tveertimod det modsatte.

Elprisen i DK1 har i gennemsnit veeret 18,62
gre/kWh i 2020, 65,54 @re/kWh i 2021,
162,94 @re/kWh i 2022, 64,68 gre/kWh i
2023, 52,69 are/kWh i 2024 og 60,67 ere/
kWh i 2025 (Tabel 1).

| samme arraekke har den vindveegtede el-
pris veeret 11,94 are/kWh i 2020, 51,76 gre/
kWh i 2021, 111,48 ere/kWh i 2022, 46,83
are/kWh i 2023, 36,85 gre/kWh i 2024 og
4514 are/kWh i 2025 (Tabel 1).

Relativt til den generelle elpris, har vind-
moller sdledes opnaet en gradvist bedre
afregningspris over denne arrackke, og en
“capture rate”, som er begrebet for denne
relative forskel, fremstar usendret over tid.

Forklaringen skal findes i udbygningen af
solenergi. Udbygningen af solenergi har
seerligt presset elpriserne i timerne med
hgj sol hen over sommeren, hvilket ge-
nerelt er perioder med svag produktion
fra vindmgller. Nér elprisen samtidig er
forholdsmaessigt ueendret i perioderne
uden sol (vinter og nat), s& nar den vind-
veegtede elpris et hgjere niveau relativt til
gennemsnittet.

Tabel 1: Elpris, vindvaegtet elpris og capture rate DK1

Elpris
vindvaegtet

(Priser i are/kWh)

Tabel 2: Elpris, vindveegtet elpris og capture rate DK2

Elpris
vindvaegtet

(Priser i are/kWh)

21,17

65,37

156,34

60,53
52,86

61,74

Aret hos Vindenergi Danmark

Diagram 1: Dansk vindkort - Vind ifht. normal.

Aret hos Vindenergi Danmark

Vind ifht. norm i % _ -
-10 -5 0
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Dre/kWh

Svagt produktionsar
medyvirker til hgje priser

Overraskende tendens for vindmallers
‘capture rate”, og samtidig stigende
el-priser gennem aret, har veeret arsag til,
at 2025 har veeret et godt ar for spotafreg-
ning i forhold til prissikring.

Prissikringsmuligheden for aret 2025 har
veeret op mod 42,00 gre/kWh, mens arets

spotafregning endte pa 4514 gre/kWh
(diagram 2).

Diagram 2: Prissikringsmuligheder ifht. spotafreg-
ning for aret 2025

45

25

dec feb apr jun aug okt dec
2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024

Tidspunkt for prissikring

@ Prissikringsmulighed aret 2025
Realiseret spotpris aret 2025

Dre/kWh

Arets hgje spotafregninger har veeret
seerligt laftet af meget svage vindforhold
gennem aret.

Juni var arets eneste maned med staerke
vindforhold i forhold til normal, og var i
@vrigt arets svageste maned prismaessigt,
hvor spotafregningen lgd pad henholds-
vis 33 gre/kWh i DK1 og 29 gre/kWh i DK2
(diagram 3).

Diagram 3: 2025 vindforhold og vindvaegtet spot

200

150

100

pct

jan

mar maj jul sep nov

@ DK1 vindvaegtet spot

@ DK2 vindvaegtet spot
® Vind pct.
Normal vind

Aret hos Vindenergi Danmark

% ifht. norm

Som fremvist pa diagram 4, var vindfor-
holdene i ar 2025 ca. 91% (DK1) af normen.
Ved normale eller hgje produktionsforhold
vurderes en god prissikring at kunne have
sldet afregning i spot.

Trods god spotafregning i 2025 skal man
derfor vaere varsom med at skifte strategi
for 2026 eller frem. Spot er fordelagtig i
perioder med lavvind og generelt stigen-
de elpriser, mens prissikring er foretruk-
ket i perioder med hgj vind og faldende
elpriser.

Diagram 4: Dansk vindindeks
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Prissikring med
Vindenergi Danmark

Elmarkedet er blandt de mest volatile
markeder i verden og praeges af store
udsving, skiftende risikobilleder og peri-
oder med stor uforudsigelighed. For
vindmglleejere betyder det, at valget
mellem spotafregning og prissikring i
hgjere grad handler om strategi: Hvor-
dan risikoen kan fordeles over tid, hvilken
grad af budgetsikkerhed der er ngdven-
dig, og hvem der skal treeffe beslutning-
erne undervejs.

Hos Vindenergi Danmark kan du veelge
den tilgang, der passer til dig og din drift.
Nogle vindmglleejere gnsker selv at tage
stilling til, om der skal prissikres, hvornar
og hvor meget. Andre @nsker en mere
stabil og forudsigelig ramme, hvor pris-
sikringen sker efter en fast metode. Al-
ternativt foretraekker nogle at overlade
bemyndigelsen til Vindenergi Danmark
og fa en lgbende tilpasning af strategi og
veerktajer gennem aktiv forvaltning.

Uanset valg er udgangspunktet det
samme: Vindenergi Danmark er et
selskab af vindmglleejere, og vores
lzsninger er udviklet med vindmegllee-
jernes behov for gje i et marked, der ofte
aendrer karakter.

| de folgende afsnit gennemgas de for-
skellige prissikringsmuligheder for aret
2025.

Aret hos Vindenergi Danmark

Antal vindmeller
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e-Handel

Vindmglleejere, som gerne selv Vil
std for beslutningen om, hvorvidt
der skal prissikres eller ej, og hvor
meget, kan bruge Vindenergi Dan-
marks e-handel til at foretage deres
prissikringsaftale. Cirka halvdelen af
alt afregnet produktion hos Vinden-
ergi Danmark i 2025 har veeret afreg-
net efter enten Vindenergi Danmarks
prissikringsydelser eller efter en pris-
sikringsaftale, indgaet pa eget initiativ.

Mere end 800 vindmglleejere har brugt
e-Handel til at prissikre hele eller dele af
deres 2025 produktion.  gennemsnit har
de pégeeldende vindmagalleejere opnéet
en afregningspris péa ca. 40,72 gre/kWh
(diagram 5).

Mange vindmglleejere veelger at pris-
sikre alene, nar prissikringsmuligheden
er numerisk hgj. Det giver en tendens
til, at vindmglleejerne kun far prissikret
de perioder, som er hgjest prissat.
2. kvartal, hvor spotprisen og dermed
prissikringsmuligheden er en anelse la-
vere end i det gvrige af aret, bliver ge-
nerelt prissikret af feerre end resten af
aret.

Denne strategi har veeret god i 2025,
hvor spotpriserne har vaeret stigende,
men i perioder, hvor spotpriserne er ned-
adgdende, ville denne strategi vaere min-
dre gunstig. Generelt anbefaler Vinden-
ergi Danmark at holde en relativt kon-
stant afdaekningsstrategi, og i tilfeelde
af, at man gnsker at skifte strategi, kan
man mindske overgangsrisikoen ved at
lave overgangen gradvist.

Diagram 5: Fordeling af afregningspris for vindmalleejere i e-Handel
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Kvartalspulje

Kvartalspulje har i ar 2025 givet en
veegtet afregningspris pa 35,88 gre/
kWh.

Mens dette forekommer markant lavere
end spotafregningen pa 45,14 gre/kWh,
sa er det veerd at bemeerke, at set over
hele perioden, hvor kvartalspulje er ble-
vet tilbudt som produkt, s& er afregn-
ingsprisen tilneermelsesvis ens for hen-
holdsvis spot og kvartalspulje (diagram
6).

Nar man tager hgjde for vindmaengderne
maned for maned, s& har kvartalspul-
je i perioden 2012-2025 givet en veegtet
gennemsnitspris pa 31,23 are/kWh. |
samme periode har den veegtede spot-
pris veeret 33,67 are/kWh.

Forskellen mellem spotafregning og
kvartalsvis prissikring er saledes meget
beskeden. Seerligt hvis man tager i be-
tragtning, hvor stor veerdi det giver at
have en hgj budgetsikkerhed, hvor man
altid kender sin afregningspris péa forhand.

Diagram 6: Veegtet afregningspris for Kvartalspulje ifht. Spot
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Kvartalspulje (Baseload)

| 2021 introducerede Vindenergi Dan-
mark et nyt produkt, Kvartalspulje
Baseload. P4 samme méade som den
ordineere kvartalspulje prissikres det
kommende kvartal lgbende. Forskellen
til den ordineere kvartalspulje er, at der
prissikres med Baseload fremfor Fast-
pris.

Baseload er et barslignende produkt,
hvor stremmen saelges i hele maengder,
ligeligt fordelt time for time. Dermed
patager vindmglleejeren selv risikoen
forbundet med vejrforholdene, bade for
profil og samlet volumen.

Det giver en hgjere salgspris pa salgs-
tidspunktet, men efter fradrag for pro-
fil og volumen, ender afregningsprisen
neer samme niveau som for vindspot
og fastpris. Over tid forventes afreg-
ningsprisen at veere en anelse bedre end

den ordineere kvartalspulje, eftersom
vindmglleejeren tager en starre andel
af risikoen end ved prissikring med fast-
pris.

Seerligt i 2025, hvor "capture rate" (se
side 17) har veeret overraskende god,
har Kvartalspulje Baseload klaret sig
markant bedre end den ordineere kvar-
talspulje. For aret 2025 er vindmgiller i
Kvartalspulje Baseload blevet afregnet
37,89 gre/kWh.

Ligesom for gvrig prissikring i 2025 er
dette ogsa lavere end éarets hgje spotaf-
regning, 4514 gre/kWh. Dog har Kvar-
talspulje baseload klaret sig utvivisomt
bedre end spot i drene med steerkere
vindforhold (diagram 7). | perioden
2022-2025 har Kvartalspulje Baseload
givet en veegtet afregningspris pa 69,36
ore/kWh, hvor spot veegtes til 60,40
ore/kWh i samme periode.

Diagram 7: Veegtet afregningspris for Kvartalspulje Baseload ifht. Spot
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Gennemgang af din
afdaekning

Fa et klart overblik over, hvordan du kan fglge markedsudviklingen og bruge rele-
vante veerktgjer i Selvbetjeningsportalen til at styre din afdeekningsstrategi. Samti-
dig kan du tage en dialog om, hvad der rgrer sig i elmarkedet, og hvad det betyder
for din afseetningspris.

I markedsafdelingen kan vi ogsa sparre med dig om strategi, sa din salgs- og pris-
sikringsindsats matcher dine mal og din risikovillighed.

TIif: 76321919
Mail: info@vindenergi.dk

Book et magde med vores

markedsafdeling
Joachim Ellegaard, Jesper Sejersen, Maria Lohse,
Markedschef Portfolio Manager Markedskoordinator
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Balancering og regulering

Baggrund for
balanceomkostninger

| takt med udbygningen af VE i Danmark
og Europa, bliver elproduktionen i stigen-
de grad variabel. Det giver et @get balan-
ceringsbehov i elnettet, hvorfor det blev
besluttet at ensarte balancemarkedet
pa tveers af europeeiske graenser. Denne
beslutning kulminerede i overgangen fra
2024 til 2025, hvor Energinet introduce-
rede de sidste aendringer, som skulle til,
for at balancering i Danmark blev foren-
et med balancering i @vrige europaeiske
lande.

En af eendringerne var, at opkraevningen
fra Energinet ikke kun skulle baseres pa
billige mFRR-reguleringspriser, men ogsa
delvist skulle seettes ud fra aFRR-regule-
ringspriser, som er markant dyrere.

Energinet varslede, at sendringerne ville
@ge omkostningerne til balancering for
VE-producenter. Princippet for omkost-
ningen til balancering hos Energinet lgd
“oolluters pay”; at dem, som skaber ubal-
ancerne, skal betale omkostningen. Det er i
haj grad VE-produktion, som kan veere ufor-
udsigelig og dermed skabe store om-
kostninger til balancering. Derfor var det
forventet, at de nye tiltag ville ramme
vedvarende elproduktion hardere end fos-
silbaseret elproduktion.

Ved generalforsamlingen sidste ar i april
2025, frygtede man balanceomkostninger
over 8 gre/kWh. Heldigvis blev omkostning-
erne ikke sa hgje, og Vindenergi Danmark
har generelt kunnet holde balanceom-
kostningen under 5 gre/kWh, trods nye
markedsvilkar.

Hvordan saettes balanceomkostningen?
Energinet kaber op- og nedregulering for at skabe balance i elnettet.

Nar der er behov for mere stram i elnettet, kaber Energinet opregulering (aget pro-
duktion eller seenket forbrug).

Nar der er behov for mindre stram i elnettet, keber Energinet nedregulering (saenket
produktion eller aget forbrug).

Energinet kaber behovet med 5 minutters varsel (aFRR*) eller med 15 minutters var-
sel (mFRR?).

Energinet deekker sine omkostninger til indkabene ved at opkreeve betaling fra
markedsaktgrerne. Opkraevningen dannes ud fra priserne pa aFRR*-og mFRR*-reg-
ulering samt hvor stor forskel den enkelte aktar har mellem forventet produktion og
realiseret produktion.

Vindenergi Danmarks balanceomkostning er et udtryk for selskabets omkostninger
til Energinet samt @vrige balanceringsmaessige omkostninger.

* automatic/manual Frequency Restoration Reserve
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Balanceomkostninger i 2025
og frem

Balanceomkostningerne i 2025 har vari-
eret maned for maned i et spsend mel-
lem 1,19 @re/kWh for DK1 i februar, for En-
erginet eendrede vilkar, til 712 are/kWh for
DK2 i maj.

Med eendringernes ikrafttreeden i marts
beveegede markedet sig ind i en som-
merperiode, hvor ubalancepriserne var i
seerligt fokus, og hvor effekterne af de nye
vilkar slog igennem.

Hen imod vinteren har der bade veeret
en tilveenning i markedet til de nye vilkar,
samt et gget udbud af regulerbar produk-
tion, som bidrager til lavere balanceom-

kostninger. Nar varmeproduktionen start-
er i efterdret i Danmark, bidrager sektoren
med el som biprodukt. Denne elproduk-
tion er regulerbar, og medvirker til lavere
priser for regulering i vinterhalvaret.

De vilkdr, som har medfert et skifte i om-
kostningerne til balancering er stadig rela-
tivt nye. Det er derfor sveert at forudse, om
de hgje omkostninger sommeren 2025
var forarsaget af nylige markedsaendring-
er, eller resultat af seesonmaessige udfor-
dringer. Det er ikke urealistisk, at hgje bal-
anceomkostninger kan blive aktuelt igen
i 2026.

Dre/KWh
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Januar 2025

April 2025 Juli 2025 Oktober 2025

. Vestdanmark Jstdanmark Balancegodtggrelse

Hvad kan du gore for at saenke
balanceomkostningerne

Undlad at stoppe din vindmglle, nér pris-

erne er negative. Det giver ingen fortje- YL
neste, men gger blot balanceomkostnin- PHILIDS
gerne og giver tab for egen afregning.

Stop ved negative priser skal ske efter

aftale med Vindenergi Danmark.

D @®c -eTwmwes
C @ © hups/venerergesrant/

e Kevin Jergensens
b Bt Kot g @921

Du bedes oplyse Vindenergi Danmark 0l W s o
om alle pludselige eller planlagte stop. G i i —
Ved at registrere stoppene i Selvbet-

jeningen eller ved at informere vores

personale bidrager du til mere f|orzaecise

produktionsestimater - til gavn for bade

dig og den samlede balance i elnettet.

¥ Ome @ gg
v 0 @
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Regulering af vindmgller

Vindenergi Danmark tilbyder fiernstyring af din(e) vindmgille(r), givet at udstyret i vindmgallen
tillader det. Ved at indgé en aftale med Vindenergi Danmark om fjernstyring, kan vindmallen
standses og startes, nar priser i markedet giver gkonomisk incitament for det. Det gkono-
miske incitament kan forekomme pé forskellige tidspunkter i forskellige markeder.

Day-ahead-markedet

Hver dag inden kl. 12.00 sender bade pro-
ducenter og aftagere af el, priser og meeng-
der til Nord Pool for hvert kvarter i det kom-
mende dagn. | tilfeelde, hvor produktion er
haj og forbrug er lavt, kan priserne blive
meget lave og endda negative. De vind-
mgller, som har en aftale med Vindenergi
Danmark om fjernstyring, kan i disse timer
standses, hvilket giver en besparelse og
forbedring af manedens afregning.

| day-ahead-markedet (ogséa kaldet spot-
markedet) har der i 2025 igen veeret ny
rekord i antal timer med negative priser.
Alene i manederne januar til og med sep-
tember var der 411 timer med negative
priser i Vestdanmark (DK1). Fra oktober
er oplasningen skiftet fra 60 minutter
til 15 minutter, og der har i arets sidste 3
maneder veeret 120 tidsintervaller med
negative priser, svarende til yderligere 30
timer.

Saledes var der i alt 441 timer med neg-
ative priser i Vestdanmark (DK1), hvilket
er en stigning pa 17,6% fra 2024, hvor der
var 375 timer. | @stdanmark (DK2) blev der
registreret 265 timer med negative priser.
Et fald pad 3,6% fra 2024, hvor der var 275
timer med negative priser.

Begrundet i indteegterne fra oprindelses-
garantier, som bliver fordelt i den érlige
overskudsdeling pr. produceret kilo-
watt-time, har de fleste vindmglleejere
hidtil haft et anske om ferst at f& standset
deres vindmagalle, nadr prisen bliver nul eller
negativ. | 2025 valgte flere vindmglleejere
at rykke dette gnske op i et positivt niveau,

da man sparer balanceomkostningen og
tariffer, ndr man standses af Vindenergi
Danmark.

Analytikere spaér, at det nuvaerende “duck
curve’-prismgnster med tiden vil flade ud
over tid og dermed reducere antallet af
timer med negative priser. En udvikling,
der allerede understgttes af deltagelse i
stop i day-ahead. Reduktionen forventes
at accelerere, efternanden som forbru-
get bliver mere fleksibelt, blandt andet
som falge af stigende batterikapacitet i
elnettet.

Elmarkedets prismgnster
- “The duck curve”

Over de seneste ar er prismgnstret i el-
markedet i stigende grad blevet karak-
teriseret af lave priser midt pa dagen,
nar elproduktionen fra solceller er
staerk, og hgje priser tidlig aften, nar so-
len svinder og elforbruget spidser til.

Manstret betegnes i elmarkedet som “the
duck-curve”, oversat: “ande-kurven”.

Aret hos Vindenergi Danmark

Diagram 10: Antal timer med negative priser pr. ar
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Intraday-markedet

Efter auktionen for day-ahead-markedet
kan der stadig veere behov for at handle
med stregm. | intraday-markedet kan aktarer
handle sig i balance inden for driftsdagnet.
Ved udsigt til mindre vind end forventet
kan produktion, solgt pa day-ahead-auk-
tion kebes tilbage af andre aktgrer, som
kan @ge anden elproduktion eller seenke
forbruget. Ligeledes omvendt, hvis der
pludseligt er udsigt til mere vind end for-
ventet.

Vindmgller hos Vindenergi Danmark, som
har en aftale om fijernstyring, kan bydes
ind i intraday-markedet pa samme vis som
vindmgllerne bydes ind i systemydelses-
markederne.

Systemydelsesmarkedet

Energinet har ansvaret for, at der er balance
i elnettet i realtid i dagndrift. Har markeds-
deltagerne ikke selv sgrget for balance i el-
nettet ved handel i day-ahead og intraday,
sgrger Energinet for balancen.

Energinet har pa forhand serget for at re-
servere kapacitet, som kan op- og ned-
regulere pa signal fra Energinet. Energinet
har inddelt sin forespgrgsel i forskellige
markeder; mFRR og aFRR (se uddybning
side 55).

Vindmgller hos Vindenergi Danmark, som
har en aftale om fjernstyring, bydes ind
i mFRR-markedet. Safremt en vindmglle
producerer og kan opné gevinst ved at
standse, tager Vindenergi Danmark imod
signalet fra Energinet og standser vindmal-
len. Ligeledes, hvis en vindmeille stér stille,
fordi priserne i day-ahead var negative, sa
kan Vindenergi Danmark tage imod signal
fra Energinet og starte vindmgallen, hvor-
ved vindmglleejeren kan opné en gevinst
ved at seelge opregulering.

Aret hos Vindenergi Danmark

Gennemgang af
stop-i-spot og regulering

Vil du vide mere om din vindmglles muligheder for at deltage i stop-i-spot eller levere
reguleringsydelser?

Hos Vindenergi Danmark radgiver vores SCADA-afdeling om bade muligheder, krav
og praktiske forhold i forbindelse med regulering og balancering.

Kontakt vores SCADA-specialister for en uforpligtende dialog og en introduktion til,
hvordan din vindmglle kan indga i markedet.

TIf: 76321919
Mail: info@vindenergi.dk

Aret hos Vindenergi Danmark
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Digital sikkerhed

NIS2-Direktivet

Energisektoren er en del af den kritiske in-
frastruktur i Danmark og Europa, og derfor
er stabil drift samt beskyttelse mod cyber-
trusler afggrende. Energistyrelsens lovkrav
om implementering af EU’s NIS2-direktiv er
fortsat et strategisk fokus, som bidrager til
at gere Vindenergi Danmarks digitale sik-
kerhed mere robust. Kravene har til formal
at styrke energisektorens beredskab og
evne til at forebygge, opdage og handtere
digitale angreb og driftsforstyrrelser.

Som led i denne indsats har vi ansat en
IT-sikkerhedsspecialist med ansvar for
lzbende at optimere, overvage og opret-
holde det sikkerhedsniveau, der kreeves af
et selskab, som deltager i den kritiske infra-
struktur i det danske elnet.

Med evnen til at afbryde dele af energi-
forsyningen har Vindenergi Danmark et
seerligt ansvar for at sikre selskabets sy-
stemer og processer mod uvedkommende
adgang. NIS2 indebeaerer samtidig krav om
klare procedurer ved alarmerende haend-
elser. Indsatsen hos Vindenergi Danmark
skal dokumenteres og Energistyrelsen
farer labende tilsyn.

Trusselsdefinering
Identificér relevante
trusler og trusselsaktarer

Aktivfortegnelse
Kortleeg kritiske aktiver og afheengigheder

Sarbarhedsvurdering
Find svagheder, der kan udnyttes
og true stabil drift.

Nuvaerende mitigering
Kortlaeg eksisterende kontroller,
overvagning og beredskab - samt effekt.

Risikovurdering & prioritering
Vurdér sandsynlighed/konsekvens og
prioriter de vigtigste risici for drift og data.

Ekstern trusselsvurdering
Inddrag myndigheder for opdateret
trusselsbillede.

Handlingsplan
Fastlaeg forbedringer og ansvar med fokus
pa forebyggelse, sporing og handtering.

Accept af risiko
Dokumenter og godkend resterende risiko
pa rette niveau som led i NIS2-krav.

Opfolgning og revision
Overvag, test procedurer, vurder og
opdater Igbende.

Risikovurdering

Hos Vindenergi Danmark arbejdes der
lzbende med risikovurdering som et cen-
tralt element i sikringen mod cyberangreb.
Aktiver, trusler og sarbarheder kortleegges,
og indsatsen prioriteres hvor konsekvens
og risiko er mest veesentlig. Sikkerheds-
tiltag malrettes séledes, hvor effekten er
starst, hvilket bidrager til en dokumenteret
og robust beskyttelse.

Qget sikkerhed med MitiD

MitID som loginlgsning til Vindenergi Dan-
marks Selvbetjening er et af de tiltag, som
kommer i fokus i 2026. Lasningen kommer
til at styrke den digitale sikkerhed og vil sikre
en tidssvarende beskyttelse af vindmalle-
ejernes stamdata samt bidrage til at reduc-
ere risikoen for datatab og driftsforstyrrelser.

Lasningen kommer samtidig til at bidrage
til et mere sikkert og entydigt login, samt en
mere enkel og stremlinet handtering af brug-
ere og roller. Dermed understgtter MitlD
bade et hgjt sikkerhedsniveau og en mere
effektiv og brugervenlig adgang til Selvbe-
tieningen.
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Oprindelsesgarantier LS. \ =

En oprindelsesgaranti er et bevis for, at der
er produceret en megawatt-time (MWh)
energi fra en vedvarende energikilde. Bev-
iserne udstedes af nationale myndighed-
er i henhold til EU-lovgivning, som blev
indfgrt i 2005. Hensigten med oprind-
elsesgarantier er at give forbrugerne
mulighed for et tilvalg til deres stramkab,
som fremmer vedvarende energikilder.
Forbrugernes tilvalg skaber en ekstra
pengestrem til vedvarende energikilder,
som fossile kilder ikke far.

Pa vegne af vindmaglleejerne sgrger Vind-
energi Danmark for at sgge om udstedelse
af oprindelsesgarantier fra Energinet.
Oprindelsesgarantierne seelges til hgjest-
bydende virksomheder pa tveers af Euro-
pa, som @nsker at dokumentere, at der er
produceret strgm fra VE svarende til deres
forbrug. Det giver virksomheden en lovligt
anerkendt beaeredygtig profil, som de kan

bruge i deres markedsfaring og branding.

Indteegten fra salg af oprindelsesgarantier
indgar i Vindenergi Danmarks overskud,
som fordeles blandt vindmaglleejerne efter
produceret kWh.

| 2025 har prisen pa oprindelsesgaranti-
er veeret fortsat faldende. P4 trods heraf
modtager vindmaglleejeren en efterbetal-
ing for produktion i ar 2025 pad samme
niveau, som aret for.

Som markedsgkonomi tilsiger, afhaenger
prisen pa oprindelsesgarantier af udbud
og efterspergsel. Elforbruget i EU samt
antallet af virksomheder, som eftersparg-
er oprindelsesgarantier for at sikre en
beeredygtig markedsfaring, er jeevnt tilt-
agende over tid. Ligeledes er udbuddet af
oprindelsesgarantier ogsa jeevnt stigende
over tid, i takt med udbygningen af VE pa
tveers af Europa. Der er saledes ikke en klar
fundamental retning for prisen pa oprind-
elsesgarantier.

Det bemeerkes, at trods svag vind i 2025
pa tveers af hele Europa har prisen pa
oprindelsesgarantier  veeret  faldende.
Dette giver tegn pa, at udbygningen af VE
for nuveerende er steerkere end stigningen
i forbrug og efterspargsel pa baeredygtig
branding.

Vandkraft er den sterste kilde til VE-pro-
duktion i Europa, og aret 2026 starter
meget tart. Samtidig har den Europaeiske
Kommission implementeret ny lov, CSR-di-
rektivet, som gradvist indfgres frem mod
2027. CSR-direktivet kan styrke virksom-
hedernes efterspargsel pa oprindelsesga-
rantier.

Fortsaetter vejret tart, og far CSR-direktivet
starre virkning i ar end sidste ar, sa kan der
ske en stigning i prisen pa oprindelsesga-
rantier i 2026.

Aret hos Vindenergi Danmark

Aret hos Vindenergi Danmark
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Elmarkedet 2025

Vejr og ravaremarkeder
Elmarkedet og udsigter
Udsigter for 2026

o G aetas B
JULLLUITEEE LT

Udviklingen pa elmarkedet er i hgj grad styret af globale vilkar og interna-
tionale bestemmelser. Dette pavirker direkte rammerne for drift og afreg-
ning hos bade vindmgilleejere og Vindenergi Danmark.

| dette afsnit uddybes de eksterne forhold, som har en vaesentlig ind-
flydelse péa sektoren. Der fokuseres specifikt pa de faktorer, som praeger
prisdannelsen og de gkonomiske afregningsforhold. Afslutningsvis bely-
ses de langsigtede fremtidsudsigter for de danske vindmglleejere.
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Vejr og ravaremarkeder

Elmarkedet 2025

TWh

Elmarkedet 2025

Hydrobalancen

Vejrets udvikling i Norden

Hydrobalancen er et udtryk for den
maeengde vandkraft, der er til radighed
for de nordiske vandkraftveerker til at
producere el. Den estimeres ud fra
vandmaengden i magasiner, markvand,
vandlab, snereserver samt vejrprognoser
for de kommende ca. 15 dage.

Hydrobalancen tager udgangspunkt i en
norm beregnet over 10 ar, og den daglige
prognose giver saledes et billede af ud-
viklingen fra dag til dag og en status i for-
hold til normen.

Aret 2025 startede med et opsigtsvaek-
kende spring i elprisen. Som angivet pa
side 19, s& blev februar afregnet naesten
dobbelt s& hgjt, som januar og marts.
Det kunne bl.a. forklares med den svage
vindstyrke, som var aktuel, men det kan
0gsa bemeerkes, at hydrobalancen bev-
aegede sig fra over +20 TWh til under

20

10

-20

jan2024  apr2024 jul 2024 okt 2024

+8 TWh i samme periode. Kombina-
tionen af bade tert og vindstille vejr er
seerligt laftende for elprisen om vinteren,
hvor det séledes bliver fossile kilder,
som bliver prisseettende for elprisen.

Med hydrobalancen som udgangspunkt,
kan man undre sig over, at vindmegllernes
afregningspris gradvist faldt i perioden,
hvor hydrobalancen gradvist beveegede
sig fra meget positiv i marts til nul medio
maj. Her skal man bemaerke, at foraret er
perioden for brug af opmagasineringen,
som herefter skal genopfyldes frem mod
naeste vinter.

Af netop samme arsag ser analytikere
pa de nuveerende udsigter for 2026 med
stort alvor. Ekstremt negativ hydrobal-
ance sa tidligt i det nye ar giver hgije for-
ventninger til elprisen for resten af 2026.

jan 2025 apr 2025 jul 2025 okt 2025

jan 2026
PCAECO0O
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Prisen for fossil elproduktion
| EU

| mange europeeiske lande spiller kul
kun en marginal rolle i elproduktionen.
For nogle medlemslande har kul aldrig
veeret en del af elproduktionen, og for
de fleste @vrige lande udger kul i dag
mindre end 5%, eller er helt udfaset. Kul-
forbruget i EU er saledes koncentreret i
nogle f& medlemslande. F.eks. star Tysk-
land og Polen for 74% af den kuldrevne
elproduktion i Europa.

Pa trods af at fossile kilder gradvist er-
stattes af VE, er fossile kilder stadig
prisseettende for elmarkedet grundet
“merit order”-effekten. El er marginalpris-
sat, og i de tidsrum, hvor fossile kilder
aktiveres, er det de fossile kilder, som
seetter prisen for alle teknologier.

Diagram 12: Kul- og gaspris
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jan 2025

Den fossile kilde som fastseetter elprisen,
er ofte gas, og som det fremgar af dia-
gram 12, har prisen pa gas veeret jeevnt
faldende igennem 2025.

Det kan undre, at selvom gasprisen har
veeret faldende igennem en laenge-
re periode, har elprisen alligevel veeret
stigende. Det bemaerkes, at elprisen i
stigende grad er afkoblet fra de fossile
priser alene, og i hgjere grad saettes af
den samlede pris, som i stigende grad
udgares af CO2-kvoteprisen.

apr 2025 jul 2025 okt 2025

Gas Qc1- EUR/MWh
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ICE, International Commodity Exchange. Endex Dutch TTF gas contract

ICE, International Commodity Exchange. API2 Rotterdam Coal Futures

Elmarkedet 2025 Elmarkedet 2025

CO2-kvoter
EUA (EU Allowance)

Kvoterne har til formal at regulere over-
gangen mod mindre CO2-udledende
energikilder og er indfert som et politisk
redskab. Markedet er derfor i hgj grad pa-
virket af politiske beslutninger, der skal bal-
ancere klimahensyn med behovet for CO2-
tung energiproduktion for at undgé for hgje
energipriser for forbrugerne.

Overgangen styrkes af, at der ar for ar udst-
edes feerre kvoter til vicksomhederne, som
er omfattet. Dermed har virksomhederne,
som omistiller til mindre CO2-tung drift
overskydende kvoter at szelge til markedet,
mens virksomheder, som omistiller lang-
somt, skal kabe kvoter.

Priserne i kvotemarkedet har veeret kon-
sekvent stigende gennem 2025. En af
arsagerne til denne tendens er, at Den
Europaeiske Kommission i 2024 implement-

Diagram 13: CO2 kvoter - EUA (EU Allowance)

apr 2024 jul 2024 okt 2024

jan 2025

erede “REPowerEU"-planen, og blandt
andet fremrykkede udbuddet af kvoter.
Kvoter, som skulle veere blevet udstedt i
2027-2030, blev i stedet udstedt i 2024-
2026. Formélet var at finansiere en hurtig-
ere gren omstilling, og mindske Europas
afheengighed af importerede ravarer.

Perioden med sveekket kvoteudbud naerm-
er sig, og kombineres med, at mange in-
dustrier har sveert ved at finde yderligere
CO2-nedbringende tiltag. Spekulanter er
derfor begyndt at kebe kvoter allerede nu.

Nogle politikere mener, at det aktuelle
kvotesystem tynger konkurrenceevnen for
europeeiske industrivirksomheder. Allerede i
foraret 2026 har der derfor veeret anledning
til kritik og @nsker om at aendre det aktuelle
system. Denne kritik har medfert et fald i
kvoteprisen.

apr 2025 jul 2025 okt 2025 jan 2026

EEX Market Data
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Elmarkedet og udsigter

VE i det europeeiske
energimiks 2025

Elforbruget i Europa var tilnaermelsesvist
ueendret i 2025 sammenlignet med aret
for:ialt 2770 TWh i ar 2025 og 2.755 TWh i

Det var iseer udbygningen af solkraft som
deekkede ind for et fald i vind- og vand-
kraft. Produktionen fra solcelleanleeg steg

2024. Samtidig udgjorde den samlede pro- over 20% fra 307 TWh i 2024 til 369 TWh

duktion fra VE neer det samme i 2025, som i 2025.
i aret for:ialt1.327 TWhi2025 0g 1332 TWh
i 2024. Til sammenligning faldt vandkraft 12% fra

370 TWh i 2024, som var et nedbgrsrigt ar,
til 327 TWh i 2025, som bgd pa mere almin-
delige nedbarsforhold.

Tabel 3: Vedvarende energi leverede naesten halvdelen af EU’s elproduktion i 2025

: Gennemsnitlig
And 2024 - 2025
Ao 2023 A endring 2015-2025
Elproduktion (TWh) Elproduktion (TWh) Produktion (TWh) -
andel af produktion (%) andel af produktion (%) andel af produktion (%) Samlet arlig veekstrate

Samlet ved- 1326 TWh 1331 TWh 53TWh
varende energi 47,9% 47,7% 0,4%

307 TWh 369 TWh 62 TWh
11% 13,2% 20,1%

485 TWh 473 TWh
17,5% 16,9%

370 TWh 327 TWh
1,7%

158 TWh 156 TWh
5,7% 5,6%

vedvarende
650 TWh 652 TWI 3 TWh
23,5% 23,4% 0,4%

792 TWh 809 TWh Ay
28,6% 29% 2%

271 TWh 257 TWh 14 TWh
9,8% 9,2% -5%

432 TWh 466 TWh
16,7%

89 TWh 86 TWh
31%

Netto Import -12TWh -22 TWh

Elforbrug 2755 TWh 156T6\{;h
'y ‘o

Ember Energy

Elmarkedet 2025

Produktion af vindkraft skuffede i 2025
i hele Europa, og iseer 1. kvartal bgd pa
meget lidt vind i forhold til normalen. Pro-
duktionen af vindkraft faldt 2,5% fra 485
TWh i 2024 til 473 TWh i 2025.

Trods naesten almindelige vindmaengder
i arets gvrige 3 kvartaler, endte vindkraft-
produktionen lavere i 2025 end 2024, som
0gsa var et mildt vindar.

Diagram 14: Andel af elproduktion i 2024 og 2025 (%)
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Elmarkedet 2025
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Batterier i det europaiske
energimiks 2025

Det er seerligt i perioderne med hgj andel
af gas i produktionsmikset, at elpriserne
bliver hgje. Modsat er priserne lave i peri-
oderne med hgj VE andel. Det medfarer en
profitabel mulighed for batterier i at lagre
den vedvarende energi til brug i de fossil-
afheengige timer pa dagen (se duck curve
side 33).

Med samtidig kraftigt faldende kostpris pa
batterier, bliver forretningsidéen gradvist

Ved udgangen af 2025 var der i alt 40 GW
batterikapacitet under konstruktion eller
planlagt i Europa. En tidobling af kapa-
citeten i forhold til den installerede effekt
2023, og seerligt koncentreret i Tyskland,
Polen og lItalien.

Denne planlagte kapacitetsudvikling er
meget sammenlignelig med udviklingen
i Californien fra 2021 til 2025. Batterikapa-
citeten i Californien steg fra 2 GW til 13 GW

Diagram 16: Batteri og VE energi miks i EU lande

Procentvis batterikapacitet i forhold til installeret VE

Graekenland
Polen |
Spanien [l
Portugal [
Frankrig |
Holland |
Tyskland |n—

mere og mere aktuel (diagram 15). i lobet af disse 4 &r. SN
Finland
Udbygningen af batterikapaciteten tager 2024 og 2025 har vist stor efterspergsel pa Litauen
seerligt fart i lande, hvor gas udger en stor fleksibilitet i elforsyningen. | stigende grad
del af elproduktion og/eller hvor omkost- forventes denne efterspargsel at kunne Belgien
ningerne til udbygning og opgradering af blive leveret af batterier, fremfor fossile ltalien
infrastruktur er hgj, feks. Irland, Bulgarien, kilder alene og fleksibelt forbrug. '
Rumeenien, Italien, m.fl. Danmark er ikke i Rumaenien
front pa denne udvikling og er derfor ikke Bulgarien
afbilledet i diagram 16.
Irland
0 4
Batterikapacitet i GW
. . . . . Graekenland
Diagram 15: Omkostning for installerede batteriprojekter, arlig reskentan
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Udsigter for 2026

Svag produktion fra VE i store dele af
Nordeuropa har medfert et enormt fos-
silt forbrug i arets start. Det hgje forbrug
forventes at resultere i historisk lav lager-
beholdning af gas ved vinterens udlgb.
Dette betyder, at Europa har et maerkbart
genopfyldningsbehov frem mod naeste
vinter. Den hidtidige forventning om fald-
ende elpriser i takt med udbygningen af
VE i Europa er séledes sat i bero, og er for
nuveerende erstattet med en forventning
om elpriser i 2026 magen til priserne i
2025 - méaske endda hgjere, set i lyset af
nylig konfliktoptrapning i Mellemgsten.

Det markante genopfyldningsbehov frem
mod neeste vinter gar Europa sarbar over
forgeopolitiskurooguforudseteoperation-
elle haendelser. Netop derfor giver uroen
i Mellemgsten anledning til store pris-
stigninger pa el og ravarer i Europa. Siden
krigen i Ukraine brgd ud i 2021, har Europa
gradvist udfaset rerfert russisk gas. Den
store russiske gasimport er blevet redu-
ceret ved at mindske gasforbruget, samt
ved at @ge importen fraiseer Norge og USA.

Norge

Norge er den sterste leverander af gas til
Europa og udger mere end 33% af Euro-
pas gasimport. For nuveerende er vedlige-
holdelsesprogrammet for norske gasfacili-
teter i 2026 meget let, og Europas import
forventes at kunne fortsaette med de store
maengder i 2026. | 2027 er vedligehold-
elsesplanen mere omfangsrig.

Uforudsete driftstop pé norske gasfacili-
teter kan medfare store prisudsving i an-
ledning af Europas markante genopfyld-
ningsbehov.

USA

USA er den neeststarste leverander af gas
til Europa, og importen af LNG er steget fra
21 milliarder kubikmeter i 2021 til 81 milliard-
er kubikmeter i 2025. Amerikansk eksport-
kapacitet forventes fortsat stigende i 2026,
men adskillige faktorer kan medfare, at
maengden af amerikansk gas i europaeiske
havne kan falde.

Den mest dbenlyse faktor er pris. Asiatisk
gasefterspgrgsel var relativt svag i 2025,
men forventes at genvinde momentum |
2026. | tilfeelde af kraftigt stigende asiatisk
efterspargsel eller ekstreme vejrforhold,
kan amerikanske laster blive omdirigeret
fra Europa til Asien.

Tilsvarende kan det amerikanske hjem-
memarked ogséa begreense europagisk im-
port af amerikansk gas. Nogle analytikere
spar massiv vaekst i amerikansk strgmfor-
brug, hvilket kan give en amerikansk in-
denlandsk efterspargsel pa gas.

De fundamentale markedsomsteendig-
heder kan drive gasprisen langsomt op
og ned. Det er i hgjere grad uforudsete
omstaendigheder i infrastruktur og/eller
geopolitik, som kan give pludseligt store
prisudsving.

Lave gaspriser i 2025 var drevet af gode
forventninger til amerikansk eksport-
kapacitet, som forventes yderligere styr-
ket gennem 2026. Forsinkelser pa feks.
Golden Pass LNG-terminalen eller uforud-
sete ulykker magen til ulykken ved Free-
port terminalen i 2022, kan medfere store
prisudsving i 2026, hvor det europaeiske
genopfyldningsbehov er seerligt staerkt.

Gasprisen kan ogsa blive pavirket af geo-
politiske spaendinger. Den seneste han-
delspolitiske stridighed mellem USA og
Europa har givet en @get europeeisk be-
kymring om at udskifte afheengigheden
af russisk gas med en lignende afheen-
gighed af USA. Krigen i Iran er aktuelt et
eksempel pa en pludselig haendelse, som
afslgrer den kritiske gasbeholdning i Euro-

pa.

Elmarkedet 2025

Anbefaling

Den lave europeeiske gasfyldningsgrad
ved vinterens udgang skeerper alvoren
omkring eventuelle uforudsete heendel-
ser. Risikopraemien i elmarkedet er derfor
hegj, da vedvarende uro i Mellemgsten kan
bringe Europa i en kritisk situation. Dette
understreger, at geopolitiske forhold kan
veere afgerende for mulighederne for
prissikring, som kan definere vindmglle-
ejernes afregning. Det er derfor relevant
at felge markedsudviklingen, og Vinden-
ergi Danmark anbefaler at vaere tilmeldt
selskabets daglige markedsinformation.

Samtidig er det seerligt speendende for
vindmglleejere, om de hgje ‘capture
rates” beskrevet pa side 17 kommer til at
fortseette. Se uddybning i afsnittet om
Kvartalspulje Baseload (side 24).
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Markedsaendringer

Seerligt efter energikrisen i 2022 har der veeret sterre politisk fokus pa elmarkedet i Europa. Det
har fort til et stigende antal eendringer i love og vilkar i og omkring elmarkedet. Implement-

eringen tog fart i 2025, hvilket blev varslet i arsinformationen sidste ar.

For at forstd eendringerne er det ngdvendigt at veere bekendt med elmarkedets generelle

opbygning.
Driftsdggnet- D Driftstime- N
Forward- Reserve Spot- Intraday- Systemydelses-
markedet markederne markedet markedet markedet
Tid | \/\
Op til flere &r Dagen for Dagen for Op til 1time for 45 minutter for Dagen efter
i forvejen driftsdegnet D driftsdegnet D, kl. 12 driftstime N driftstime N driftsdegnet D
Energinet.dk

Forwardmarkedet

En bred betegnelse for det marked, som
ger det muligt for vindmglleejere at pris-
sikre fremtidig stremproduktion. Forward-
markedet er det mest signifikante marked
for vindmglleejernes daglige drift, da det
er fra priserne i dette marked, at vindmaglle-
ejerne bliver informeret om fremtidsfor-
ventningerne og, hvis nadvendigt, fastlas-
er sig.

Energikrisen i 2022 viste, at elmarkedet
iseer var sarbar pa lange kontrakter i for-
wardmarkedet, og det politiske engage-
ment resulterede i en reform af elmarked-
ets design. Reformen satte konkrete mal
for forbrugerbeskyttelse, styrket likviditet
til langsigtet kontrakter og @get fokus pé
fleksibilitet og integration.

| Danmark fik iseer gnskerne om styrket

likviditet til langsigtede kontrakter stort
fokus, og den danske stat har i 2025 ved-
taget statsstotte til havvind for op mod
55,2 mia. kr. En stette, som tynger forward-
markedet for ikke-stgttede anlaeg, da ud-
buddet forventes at resultere i, at havvind
i Danmark @ges med naesten 3 GW install-
eret kapacitet.

Mens stette til elproduktionen tynger pris-
forventninger, sa kan stette til elforbruget
lzfte prisforventningerne. | 2025 vedtog
den danske stat at fjerne elafgiften mid-
lertidigt. En lille stgtte, ndr man sammen-
ligner med stgtten i Tyskland, hvor fjern-
else af elafgiften er permanent, og hvor
der i gvrigt gives statte til netselskaberne
samt implementeres et prisloft for de mest
energiintensive virksomheder. Taget i be-
tragtning af, at Tyskland er Europas starste
elforbruger, giver disse stgtter et laft i for-
wardmarkedet, som ogsa lgfter prisfor-
ventningerne i Danmark.

Elmarkedet 2025

Reservemarkedet
(Capacity market)

Et marked, der handler om at sta til
radighed for elmarkedet. Energinet, og
gvrige europeeiske TSOer (transmission
system operator), gnsker at veere i stand til
at regulere produktion og forbrug, sa der er
balance i elnettet. For at dette er muligt, er
det nadvendigt at sikre sig pa forhand, at
der er udbydere i markedet, som kan just-
ere deres produktion og/eller forbrug.

Det er forst i 2022, at det blev muligt
for vindmgller at fa betaling for at sta til
radighed. Forinden sikrede Energinet reg-
ulerbar produktion fra sterre kraftveerker pé
manedlige aftaler. Da det ikke er muligt for
en vindmglle at garantere, at kunne ned-
regulere produktionen for en hel maned
ad gangen, var det farst da Energinet skift-
ede til daglige aftaler, at vindmgller kunne
deltage. Selv pa daglig basis, kan det veere
sveert at veere tilstreekkelig sikker pé vinden
det kommende dagn, til at kunne garantere
mulignedregulering. Derudovererbetaling-
en for at st til rddighed relativt beskeden.
Det er i hgjere grad, nar man bliver regul-
eret, at der kan veere naevneveerdig betal-

ing.

Spotmarkedet

Kaldenavnet for den auktion, der hver dag
afholdes for kgb og salg af strem, for det
kommende dggn - ogsa kaldet day-ahead-
markedet.

Spotmarkedet skiftede i 2025 fra at blive
prissat i intervaller af 60 minutter til i ste-
det 15 minutter. En omfattende eendring

Elmarkedet 2025

som kreevede stor koordinering péa tvaers
af branchen og landegreenser. Z£ndringen
medvirker til bedre integration af en til-
tagende andel af VE i elnettet.

P4 baggrund af den europaeiske el-
markedsreform introducerede Energinet
i 2025 tiltag for at reducere spidsbelast-
ningen. Energinet kan nu give en saerskilt
betaling til storforbrugere for at reducere
deres forbrug i timer, hvor de dyreste kraft-
veerker ellers ville sezette prisen. Tiltaget
kaldes “peak-shaving” og kan bidrage til la-
vere spotpriser i kritisk belastede perioder.

Intradaymarkedet

En platform, som muligger, at aktgrer kan
justerederesindmeldinglavetispotmarked-
et. | takt med, at man kommer tasttere pa
tidspunktet for stremleverancen, er det
muligt at eendre i indmeldingen og han-
dle differencerne ud med andre aktarer.
Hvis ikke aktgrerne selv handler deres
indmeldinger i balance, har Energinet og
gvrige TSOer ansvaret for at ggre det pa
aktgrernes vegne i systemydelsesmarked-
erne.

| mange regioner rykkes lukketidspunktet
for intraday markedet gradvist teettere pa
driftstidspunktet. | nogle omrader kan ak-
terer handle med hinanden op til 15 minut-
ter for driftstidspunktet.
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Systemydelsesmarkedet

Dette marked bestar af en rackke forskellige
ydelser, som generelt grupperes efter akti-
veringshastighed. Vindmallers reaktionstid
er i den langsomme ende, hvorfor mFRR
markedet er mest omtalt hos Vindenergi
Danmark.

| 2025 fuldendte Danmark sin kobling til det
europeeiske feellesmarked for systemydel-
ser. Det betyder, at et veerk i Danmark kan
levere regulering til at balancere elnettet i
Tyskland, hvis prisen er bedre der. Kombi-
neret med, at Energinet fra marts 2025 har
indfert, at prisen for ubalance saettes ud
fra priserne i bdde aFRR og mFRR, har der
veeret anledning til store stigninger i om-
kostningerne for balancering (lees uddy-
bende pa side 30).

12025 har viogsa set et skifte, hvor markedet
for specialregulering stort set er forsvundet
grundet markedsaendringer. Hidtil blev lo-
kale flaskehalse lgst af Energinet ved aktiver-
ing ved specialregulering, som prisseettes
ud fra en national mFRR-pris. Det ses nu i
hajere grad, at lokale flaskehalse bliver lzst,
og at prisen for reguleringen er afkoblet fra
MFRR-markedet. 'NODES' er eksempel pa
en platform, som er taget i brug til at handle
lokale flaskehalse i balance.

Model 1

FFR FCR-D FCR

Markedsaendringer i 2026

2026 vil veere mere betonet af langsigtede
gnsker end hasteimplementeringer, som
har drevet udviklingen de seneste ar.

| 2026 er der udsigt til, at nationale myn-
digheder skal aflaeegge rapport om frem-
tidens fleksibilitetsbehov, hvilket kan fa
indflydelse pa retningen for batterier og
fleksibiliteten i forbruget. | forleengelse
heraf, skal de europeeiske medlemsstater
ved udgangen af 2026 seette nationale mal
for ikke-fossil fleksibilitet. Dette forventes
at blive et vendepunkt for Europas afhaen-
gighed af gas.

| 2026 kommer der ogsa @get fokus pa
emnet “accelerationsomrader”, som er
betegnelsen for konceptet om, at eu-
ropeeiske medlemslande skal udpege om-
raderforudbygningafVE, hvor sagsbehand-
lingstiden kan fremskyndes. | Danmark er
der allerede udpeget 32 omrader, og i 2026
forventes der, at komme flere detaljer om-
kring hvilke specifikke omrader Danmark
veelger at satse pa.

Energinet.dk

Elmarkedet 2025

Elmarkedet 2025
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Regnskab 2025

Ledelsespategning
Resultatopggrelse 2025
Budget 2026

Aktiver & passiver 2025

| dette afsnit praesenteres selskabets regnskab for aret 2025, samt ud-
viklingen i indteegter, omkostninger, resultat og balance.

Afsnittet giver et uddrag af den gkonomiske stilling ved arets udgang.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato
behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025
for VINDENERGI DANMARK AMBA.

Arsrapporten afleegges i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2025 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025.

Ledelsesberetningen  indeholder  efter
vores opfattelse en retvisende redegarelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapportenindstillestilgeneralforsamling-
ens godkendelse.

2025

P& de falgende sider er et uddrag af Vinden-
ergi Danmarks arsrapport for 2025. @nskes
det fulde regnskab, kan andelshavere til en-
hver tid anmode om at fa dette tilsendt.

2026

Vindenergi Danmark budgetterer med
overskud i 2026 og dermed mulighed for
efterbetaling.

Regnskab 2025

Regnskab 2025

Resultatopgorelse 2025

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 tkr. 2024 tkr.
Nettoomsaetning 1.631.957 1.711.383
Produktionsomkostninger -1.532.490 -1.595.802
Andre driftsindteegter 46 69
Eksterne omkostninger -7.598 -7.520
Bruttoresultat 91.915 108.130
Personaleomkostninger -17.201 -15.055
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -250 -213
Driftsresultat 74.464 92.862
Andre finansielle indtaegter 8.648 15.218
@vrige finansielle omkostninger -480 -649
Resultat for skat 82.632 107.431
Skat af arets resultat -18.217 -23.758
Arets resultat 64.415 83.673
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Budget 2026

Regnskab 2025 tkr. Budget 2026 tkr.
Nettoomsaetning 1.631.957 2.283.191
Produktionsomkostninger -1.532.490 -2.144.618
Andre driftsindtaegter 46 81
Andre eksterne omkostninger -7.598 -8.852
Bruttoresultat 91.915 129.802
Personaleomkostninger -17.201 -20.580
Af- og nedskrivninger -250 -200
Driftsresultat 74.464 109.022
Andre finansielle indteegter 8.648 6.394
@vrige finansielle omkostninger -480 -44
Resultat for skat 82.632 115.372
Skat af arets resultat -18.217 -25.382
Arets resultat 64.415 89.990

Regnskab 2025

Regnskab 2025

Aktiver 2025

Balance 31. december

Aktiver 2025 tkr. 2024 tkr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 182 191
Indretning af lejede lokaler 283 389
Materielle anleegsaktiver 465 580
Lejedepositum og andre tilgodehavender 469 459
Finansielle anleegsaktiver 469 459
Anleegsaktiver 934 1.039
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 157.975 134.552
Afledte finansielle instrumenter 1.772 1.036
Andre tilgodehavender 4161 2.742
Tilgodehavende selskabsskat 0 5.989
Periodeafgreensningsposter 1.360 725
Tilgodehavende 165.268 145.044
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 74.235 72.301
Veerdipapirer og kapitalandele 74.235 72.301
Likvide beholdninger 386.507 341.268
Omseetningsaktiver 626.010 558.613
Aktiver 626.944 559.652
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Passiver 2025

Balance 31. december

Passiver 2025 tkr. 2024 tkr.
Andelskapital 11.596 11.575
Reserve for henlagt individuel kapital. 344.569 280.453
Dagsveerdireserve for regnskabsmaessig sikring 951 703
Overfart resultat 46.048 45.694
Egenkapital rsenote 1 403.164 338.425
Hensaettelse til udskudt skat 566 380
Hensatte forpligtelser 566 380
Geeld til pengeinstitutter 49 12
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 217.002 217101
Selskabsskat 2.215 0
Afledte finansielle instrumenter 553 135
Anden geld 3.395 3.599
Kortfristede geeldsforpligtelser 223.214 220.847
Gealdsforpligtelser 223.214 220.847
Passiver 626.944 559.652
Egenkapitalopggrelse (senote1)
Eventualposter mv. [senote 2]
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (se note 3]

Regnskab 2025

Regnskab 2025

Uddrag af noter

Note 1

Egenkapitalopgerelse

Andelskapital

Reserve for
henlagt kapital

Dagsveerdireserve
for regnskabs-
maessig sikring

Overfart

resultat

Egenkapital 1. januar 2025 11.575 280.453 703 338.425
Forslag til resultatdisponering 64.415 64.415
@vrige reguleringer ind-/udbetaling 21 -299 354 76
Arets veerdiregulering 516 516
Skat af egenkapitalbeveegelser -268 -268

Egenkapital 31. december 2025

Andelskapitalen bestar af 2.319.229 andele & nominelt 5 kr.

Ingen andele er tillagt seerlige rettigheder.

11.596

344.569

Henlagt kapital vedrgrer individuelle andelshaveres kapital.

Note 2

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Vindenergi Danmark AMBA har indgaet flerarige
prisaftaler med sine andelshavere og heefter for
disse aftaler.

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med
en restforpligtelse pa 616 tkr. Kontrakterne er
uopsigelige frem til 1. maj 2026, hvorefter de
kan opsiges med 6 maneders varsel.

Note 3

403.164

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for betalingsgaranti pa 500 t. EUR

er der pansat en sikringskonto.

Til sikkerhed for bankmellemveaerende med Dan-
ske Bank er deponeret veerdipapirdepot med
bogferte veerdi pr. 31. december 2025 udger
74.235 tkr.
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